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一

開

題

金
融
理
論
な
い
し
金
融
経
済
論
の
課
題
と
対
象
が
な
に
で
あ
る
か
は
、
ひ
と
に
よ
っ
て
表
現
の
違

い
は
あ
る
が
、

一
般
に
、
貨
幣

の
金
融
的

流
通
の
態
様
と
作
用
を
、
と
く
に
産
業
的
流
通
と
の
関
係
に
お
い
て
解
明
す
る
点
に
求
め
ら
れ
て
い
る
と
い
え
よ
う
。
こ
こ
で
貨
幣
の
産
業
的

流
通
と
は
、
貨
幣
が
商
品
の
売
買
、
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
の
決
済
に
用
い
ら
れ
る
場
合
を
、
そ
の
金
融
的
流
通
と
は
、
貨
幣
が
資
金
の
貸
借
取
引
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に
用
い
ら
れ
る
場
合
を
い
う
。
わ
れ
わ
れ
の
経
済
生
活
は
物
質
的
に
は
商
品

・
サ
ー
ビ
ス
の
生
産
と
消
費
の
繰
返
し
で
あ

る
が
、
別
の
見
方
か

2

ら
す
れ
ば
、
国
民
所
得
の
形
成
と
支
出
の
循
環
で
あ
る
と

い
え
よ
う
。
こ
う
し
た
経
済
の
実
物
的
な
循
環
、
あ
る
い
は
国

民
所
得
の
循
環
を
媒

介
す
る

の
が
、
経
済
諸
部
門
間
を
め
ぐ
る
貨
幣
の
産
業
的
流
通
で
あ
る
。
こ
れ
に
対
し
、
銀
行
組
織
を
中
心
と
す
る
貨
幣

の
金
融
的
流
通
は
、

産
業
的
流
通
に
必
要
な
貨
幣
を
経
済
社
会
に
円
滑
に
供
給
す
る
任
務
を
も

っ
て
い
る
。
こ
の
よ
う
に
現
代
の
経
済
で
は
貨
幣
の
産
業
的
流
通
と

金
融
的
流
通
が
密
接
に
絡
み
合

っ
て
お
り
、
こ
れ
を
研
究
対
象
と
し
て
い
る
の
が
金
融
理
論
な
い
し
金
融
経
済
論
で
あ
る
。

一
方

、
こ
こ
で
主
題
と
す
る
資
金
循
環
分
析
は
、
貨
幣
な
い
し
資
金
の
流
れ
レ

ま
さ
に
金
融
理
論
な
い
し
金
融
経
済

論
が
課
題
と
す
る
貨

題

幣
の
産
業
的
流
通
と
金
融
的
流
通
の
関
係
-

を
体
系
的

・
統
計
的
に
と
ら
え
て
、
経
済
と
金
融
の
関
係
、
金
融
全
体
の
仕
組
み
と
動
き
を
実

問備

証
的
に
解
明
す
を

と
を
目
的
と
す
る
、
び

と
つ
の
分
析
体
系
で
あ
る
。

縣

こ
こ
で

「体
系
的

・
統
計
的
」
と
は
・
い
わ
ゆ
る
社
会
会
計

ω。琶

§

。舞

一昌
。・
の
手
法
を
用

い
て
金
融
経
済
の
動

き
を
整
合
的

実

証

循飴

的
に
説

明
し
よ
う
と
す
る
.」
と
を
意
味
す
る
。
ま
た
、

「金
融
全
体
」
の
仕
組
み
と
動
き
を
明
ら
か
に
す
る
と
い
う
の
は
、
国
民
経
済
に
お
け

る
資
金

の
流
れ
を
ミ
ク
ロ
的
で
は
な
く

マ
ク
ロ
的
に
と
ら
え
、
い
わ
ば
金
融

の
全
体
像
を
え
が
く
こ
と
で
あ

っ
て
、
こ
れ
は
同
時
に
、
経
済
の

マ
ク
ロ
分
析
で
あ
る
所
得
分
析
に
対
応
し
て
金
融
の
マ
ク
ロ
分
析
を
意
味
す
る
。
そ
し
て
、
所
得
分
析
と
金
融
分
析
を
結
合
す
る
こ
と
に
よ
っ

て
、

「経
済
と
金
融
」
の
関
係
を
明
ら
か
に
し
ょ
う
と
す
る
の
で
あ
る
。

こ
の
よ
う
に
資
金
循
環
分
析
は
、
社
会
会
計
0
整
合
的
な
思
考
方
法
と
実
証
的
な
分
析
法
に
ま

っ
て
、
金
融
経
済
論

の
課
題
の
核
心
に
迫
る

「金
融
形
態
論
」
と
で
も
い
え
よ
う
。
■そ
の
統
計
的
な
資
料
は
資
金
循
環
勘
定
に
よ

っ
て
与
え
ら
れ
る
。
そ
の
点
、
資
金
循
環
分
析
は
資
金
循

鋤σ

環
勘
定

の
計
数
を
い
か
に
よ
む
か
と
い
う
点
に
つ
き
る
こ
と
に
な
り
、
資
金
循
環
分
析
と
資
金
循
環
勘
定
と
は

一
体
的
な
も
の
と
も
み
る
こ
と



が
で
き
よ
う
。
し
か
し
、
資
金
循
環
分
析
が

「金
融
形
態
論
」
と
し
て
客
観
性
と
説
得
力
を
も
つ
に
は
、
そ
の
根
底
に
貨
幣
経
済
の
循
環
の
姿

)　

と
動
態

を
ど
の
よ
う
に
と
ら
え
る
か
、
'資
金
循
環
の
多
面
的
な
現
象
を
い
か
に
整
合
的
に
と
ら
え
る
か
、
乏
い
う
基
本
的
な
思
考
と
論
理
を
そ

15(

な
え
て
お
く
こ
と
が
必
要
で
あ
ろ
う
。
経
済
の
マ
ク
つ
分
析
と
し
て
の
所
得
分
析
に
は
ケ
イ

ン
ズ
の
所
得
決
定
理
論
が
あ
る
が
、
資
金
循
環
分

(注
)

析
に
は
、
デ

ュ
ー
ゼ

ン
ベ
リ
ー
が
い
う
よ
う
に
ケ
イ

ン
ズ
は
現
わ
れ
て
い
な
い
。
そ
の
意
味

で
、
資
金
循
環
分
析
に
お
け

る
ケ
イ

ン
ズ
を
求
め

る
こ
と
が
必
要
で
あ
る
。

こ
の
小
論
は
、
一
「資
金
循
環
分
析
に
お
け
る
ケ
イ

ン
ズ
」
を
求
め
よ
う
と
す
る
、
だ
い
そ
れ
た
意
図
の
も
の
で
は
な
い
。
た
だ
、
資
金
循
環

題

の
多
面
的
な
現
象
を
整
合
的
に
理
解
す
る
た
.め
に
、
と
く
に
資
金
循
環
の
構
造
と
変
動
の
問
題
に
つ
い
て
若
干
考
察
し
た
覚
え
書
で
あ
る
。

問備

(注
)

峯

・
・
・
…

ぎ

き

勺
§

・
・
ω
言

§

げ

8

閨
事

・
や
閃
琶

自
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書

器

高

ず
・
閃
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率

亀

・
&
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§
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ω
§
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§
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旨

邑

ω
巴
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き

ξ
ω
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巳

>
o
旨

8

江
8

ρ

ω
ε

島
①
ω

ぢ

ぎ

8

∋
①

"
a

≦

①
巴
良

く
。
一。
ヨ
①

↓
蓄

ロ
蔓

あ
幽き

密

け一。
呂

一

bd
旦

。
碧

。
h

糠

国
§

。ヨ
一見

・
塁

。ご

8
p

飴

二

所
得
循
環
と
資
金
循
環

資

金

循

環

分

析

は

、

一
九

五

二
年

コ

ー
プ

ラ

ン
ド

教
授

(竃

。
》
●
O
O
娼
O
一き

α
)

の
先

駆

的

業

績

『
合

衆

国

に

お

け

る

マ
ネ

ー

フ

ロ
ー

の

研

(
1
)

究
』
(〉

ω
ε
身

o
h
冨
8
。琶

o≦
ω
貯

昏
o
q
鼻
巴

Q。
聾
①
ω)
に
よ

っ
て
開
拓
さ
れ
た
。

コ
ー
プ
ラ
ン
ド
は
そ
の
研
究
の
い
を
次
の
四
点
に
お
い
て
い
る
。
す
な
わ
ち
、
ω
経
済
諸
部
門
に
お
い
て
国
民
総
生
産

の
購
入
に
ど
れ
だ
け

の
貨
幣

が
あ
て
ら
れ
た
か
、
②
そ
の
貨
幣
は
各
部
門
に
お
い
て
分
配
所
得
、
移
転
所
得
、
借
入
れ
な
ど
、
そ
れ
ぞ
れ
に
い
か
に
調
達
さ
れ
た
も

の
か
、
圖
そ
の
貨
幣
が
移
転
所
得
、
借
入
れ
に
よ
る
と
き
に
は
、
そ
の
源
泉
は
ど
こ
か
、
困
各
部
門
が
金
融
取
引
面
で
貨
幣
を
調
達
な
い
し
運
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用

し

た
と

き

、
各

部

門

の
金

融

資

産

負

債

残

高

に

い
か
な

る
変

化

が

生

じ

た

か

、
.
と

い
う

点

で
あ

る

。

4

」
コ
ー

プ

ラ

ン
ド

の

研
究

は

こ

の

よ

う

な

問

題

意
識

か

ら

、

ω

貨
幣

の
産

業

的

流

通

を

「
マ
ネ

ー

フ

ロ
ー
」

(
8
0
ロ
o
旨
δ
≦
ω
)

と

し

て

、
各

部

門

の

マ
ネ

ー

フ

ロ
ー

の
受

払

を
記

録

し

、

圖

そ

の

収
支

尻

が
金

融

的
流

通
ー

コ
!

ブ

ラ

ン
ド

は

凶
器

⇒
9
亀

目
8

0
琶

。
≦
ω

と

も

い

っ
て

い

る

が
一

に

お

い
て

調
整

さ

れ

、

こ

れ
ら

収

支

不
足

分

の

フ

ァ
イ

ナ

ン
ス
へ

余

剰

分

の

運
用

に

よ

っ
て

、
金

融

資

産

負

債

残

高

ー

コ
ー

プ

ラ

ン
下

は

、「
ロ
ー

ン
フ

ァ

ン
ド
」

(δ
p
議

口
口
α
ω
)

と

呼

ん

で

い
る

一

が
変

動

す

る

関

係

を

明

ら

か

に
し

て

い
る

。

す

な

わ

ち

ハ

コ
ì

ブ

ラ

ン
ド

の
勘

定

体

系

は

、
貨

幣

の
産

業

的
流

通

を

記

録

す

る

「
マ
ネ

ー

フ

ロ
ー
勘

定
」

(日
o
ロ
①
旨

δ
箋
ω
8

8

置

け)

と

題

金

融

的

流

通

を

記
録

す

る

「
ロ
ー

ン
フ

ァ

ン
ド

勘

定

」

(δ
9
三

目

α
ω
げ
弛
き

8

ω)

か
ら

成

り

、

前

者

に

お

け

る
各

部

門

の
収

支

尻

を

後
者

に

・問傭

お
け
・
各
部
門
の
金
轡

産
魯

残
高
の
純
変
動
額
に
関
連
づ
け
て
、

一
九
三
六
i
四
二
年
の
甘
薯

試
算
し
た
・
周
知
の
よ
う
に
・
国
民
所

■論理

得
勘
定

は
国
民
経
済
に
お
け
る
付
加
価
値
を
計
算
す
る
目
的
か
ら
、
実
際
の
貨
幣
の
授
受
よ
る
取
引
の
ほ
か
に
帰
属
取
引
も
含
ん

で

い

る

た

循飴

濁
、
実
際
の
貨
幣
の
流
れ
を
示
す
も
の
で
は
な
い
。
そ
こ
で
〒

ブ
ラ
ン
ド
は
、
こ
れ
ら
擬
制
取
31
を
逆
に
調
整
し
て
、
彼
の
い
う

「
マ
辛

.フ

ロ
ー

.
ベ
ー

ス
」

の
計

数

を
試

算

し

て

、
・
マ
ネ

ー

フ

ロ
i
勘

定

と
国

民

所

得

勘

定

の

カ

テ

ゴ

リ

ー
的

相

違

を
強

調

し

て

い
る

。

こ

れ

に
対

し

て
、

ロ
ー

ン
フ

ァ

ン
ド
勘

定

は

、

マ
ネ

ー

フ

ロ
i
勘

定

に

お
け

る
各

部

門

の
収

支

尻

で
あ

る
現

金

残

高

。
湯
げ

び
巴
8

8

の
変

化

を
説

明

す

る

も

の

で
あ

っ
て

、

コ
ー
プ

ラ

ン
ド

の
体

系

で
は

脇

役

の
位

置

に

と

ど
ま

っ
て

い
る

。

　

こ

の
よ

う

に

コ
ー
プ

ラ

ン
ド

の
関

心
は

、
文

字

ど

お
り

「
マ
ネ

ー

フ

ロ
i
」
、

つ
ま

り

貨

幣

(
流

通
現

金

と
預

金

、
今

日
的

表

現

で

は
M

)

の
.受

払

の
流

れ

を

追

及

し

て
、

そ

こ

か
ら

国

民

総

生

産

の
行

く

え
、

支

払

手

段

と

し

て

の
貨

幣

の

フ

ァ
イ

ナ

ン
ス
の
状

態

な

ど

、

い

わ

ゆ

る

の15

「
か

ね
」

の
面

か
ら
経

済

の
態

様

を

解

明

し

よ

う

と

す

る

点

に
あ

る

。

い
ず

れ

に
し

て
も

、
貨

幣

の
金

融

的

流

通

は

ロ
ー

ン
フ

ァ

ン
ド
勘

定

に

(



お
い
て
扱
わ
れ
て
い
る
が
、
そ
れ
は
複
雑
な
金
融
機
構
の
問
題
の
す
べ
て
を
カ
バ
ー
す
る
も
の
で
は
な
い
。

)53

連
邦
準
備
制
度
理
事
会
は

一
九
五
五
年
に
コ
ー
プ
ラ
ン
下
の
研
究
を
発
展
さ
せ
て
、
一
九
三
九
i
五
三
年
間
の
年
次
計
数
を
計
算
し
『合
衆
国

σ

　
　
　

に

お

け

る

資

金

循

環

」

(
コ
o
≦

o
剛
岡
§

α
ω
ヨ

9

Φ

q
曵
け①
α

ω
3
8
ω)

と

し

て
発

表

し

た

。

つ
づ

い

て
同

理

事

会

は

一
九

五

九
年

に
後

述

の

　
ヨ
　

よ
う
に
そ
の
勘
定
体
系
を
全
面
的
に
大
幅
改
正
し
、
そ
の
後
も
数
回
に
わ
た
り
小
幅
な
修
正
を
加
え
て
現
在
に
至
っ
て

い
る
。
現
行
勘
定
体
系

は
基
本
的
に
は
だ
い
た
い

一
九
五
九
年
の
改
訂
体
系
を
受
け
つ
い
だ
も
の
で
あ
る
と
い
、λ
よ
う
。
い
ま
そ

の
間
の
経
過

に
詳
し
く
ふ
れ
る
余
裕

は
な
い
が
、
そ
こ
で
興
味
深
い
と
思
わ
れ
る
、
次
の
二
点
に
つ

い
て

コ
メ
ン
ト
し
て
み
た
い
b
そ
の
ひ
と
つ
は
、
そ
.の
名
称
が

一
九
五
五
年
の

陥

発
表

に
あ
た
り
コ
」
ゴ

フ
ン
ド
の

「
マ
イ

フ
ロ
⊥

か
ら
養

金
循
環
」

(コ
。≦

。臨
言

島、)

に
改
め
ら
れ
た
こ
と

で
あ
り
、

い
ま
ひ
と

備
.

つ
は
・

一
九
五
九
年
の
改
正
で
〒

ブ
ラ

ン
ド
自
身
が
強
調
し
た
マ
ネ
レ
・
・
!

↑

ス
の
独
自
の
勘
定
体
系
が
、
伝
統
磐

国
民
所
得
勘

請願

芒

ぎ

か
え

ら

れ

、
・と

く

に
投

資

.
貯

蓄

勘

定

と

資

金

循

蕎

定

の
統

ム
ロ

(
一⇔
梓
O
σq
「
口Ω
ぼ
O
昌
)

と

い
う

。

と

が
真

正

面

か
ら

と

り

あ

げ

ら

れ

た

飴

こ
と

で

あ

る

。

第

一
の

「
マ
ネ

ー

フ

ロ
ー
」

か

ら

「
資

金
循

環
」

へ
"の
改

名

に

つ

い
て

。

一
九

五

五
年

の
連

邦

準

備

制

度

理

事
会

の
勘

定

体

系

で

は

、
貨

幣

の
産

業

的

流

通

κ

つ

い
.て

は

コ
ー

プ

ラ

ン
ド

の

マ
ネ

ー

フ

ロ
ー

.
ペ
ー

ス

の
考

え
方

が

ほ

ぼ

そ

の

ま

ま
受

け
継

が

れ

、

「非

金

融

勘

定

」

(8

島

づ
碧

9
巴

9
8
0
口
耳
)

と

し

て
記

録

さ

れ

た

が

、

貨

幣

の
金

融

的
流

通

に

つ

い
て

は

コ
ー

プ

ラ

ン
ド

の

「
ロ
ー

ン
フ

ァ

ン
ド
」

よ

り

も

拡
充

整

備

さ

れ

て

、

「
金

融

勘

定

」

(
曾

9・
旨
9
巴

8

8
⊆
曇

)

と

し

て

ア

メ

リ

カ

の

金

融

機

構

の
全

貌

を

お

お

む

ね

カ

バ

ー
す

る

よ
う

に
改

め
ら

れ

た

。
.
前

述

の

よ

う

に

、

コ
ー

プ

ラ

ン
ド

体

系

で

は

マ
ネ

ー

フ

ロ
ー

勘

定

が

い
わ

ば

主

役

で
、

ロ
ー

ン
フ

ァ

ン
ド
勘

定

は

脇

役

に
す

ぎ

な

か

っ
た

が

馬

こ

の
連

邦

準

備

制

度

理

事

会

の
体

系

で

穏

、

金

融

勘

定

が

非

金

融

勘

定

と

ち



ま

っ
た
く
対
等
の
レ
ベ
ル
の
形
に
整
え
ら
れ
た
。
そ
の
名
称
が

「資
金
循
環
」
に
改
め
ら
れ
た
の
は
、
そ
の
金
融
勘
定

が
コ
ー
プ
ラ
.ン
ド
の
ロ

6

i
ン
フ
ァ
ン
ド
勘
定
の
よ
う
に

。器
プ
げ
円
き
8

の
変
動
に
焦
点
を
お
く
の
で
は
な
く
、
よ
り
広
く
信
用
拡
張

・
収
縮

の
全
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
記

録
す
る

こ
と
に
そ
の
分
析
目
的
が
大
き
く
発
展
し
た
点
に
あ
る
。

・
第
二
の
国
民
所
得
勘
定
と
資
金
循
環
勘
定
の
統
合
に

つ
い
て
。

連
邦
準
備
制
度
理
事
会
は

一
九
五
九
年
に
、
」五
五
年
発
表
の
資
金
循
環
勘
定
を
全
面
的
に
改
訂
し
て
、
従
来
の
マ
ネ

ー
フ
ロ
ー

・
ペ
ー
ス
の

非
金
融

勘
定
を
廃
止
し
て
伝
統
的
な
国
民
所
得
勘
定
に
か
え
、
.し
か
も
そ
の
う
ち
の
投
資

・
貯
蓄
勘
定
と
金
融
勘
定
の
統
合
を
は
か
る
と
と
も

陥

に
、
金
融
勘
定
の
内
容
に
つ
い
て

一
層

の
拡
充
簾

を
お
こ
な

.
た
。
そ
れ
で
は
、
な
ぜ

マ
季

・
〒

・
↑

ス
の
31
金
融
勘
定
は
国
民
所

備

得
勘
定

に
お
き
か
秀

れ
た
の
で
あ
ろ
う
か
。
た
し
か
に

マ
辛

7
〒

・
べ
支

の
計
数
は
貨
幣
の
産
業
的
流
通
の
状
況
を
記
録
す
る
う
え

請願

で
、
画
期
的
な
意
味
を
も
つ
が
、
貨
幣

の
肇

的
流
通
の
分
析
目
的
を
つ
き
つ
め
て
い
く
と
、
結
局
、
経
済
各
部
門
の
支
出
一

と
く
に
投
資

醗

と
薯

『

の
動
き
が
経
済
全
体
の
変
数
に
い
か
な
る
影
響
を
も

・
た
か
と
い
う
問
題
に
藩

老

こ
と
が
で
き
よ
う
。
つ
ま
り
、
貨
幣

の
産

業
的
流

通
と
金
融
的
洗
桶
の
発
析
を
国
民
経
済
に
お
け
る
寅
体
面
と
金
融
面
の
関
係
の
分
析
と
い
う
こ
と
に
お
き
か
え
る
と
、
実
物
面
の
分
析

.
に
は
所
得
分
析
が
有
力
な
武
器
と
な

っ
て
、
各
部
門
の
投
資
と
貯
蓄
が
戦
略
的
に
重
要
な
変
数
と
な
る
。
資
金
循
環
勘

定
で
は
こ
れ
ら
各
部
門

め
投
資

と
貯
蓄
.が
い
か
に
フ
ァ
イ
ナ

ン
ス
さ
れ
た
か
、
ま
た
逆
に
金
融
面
の
動
き
が
各
部
門
の
投
資

.
貯
蓄
に
い
か
な
る
影
響
を
与
え
た
か
が

重
要
な

ポ
イ

ン
ト
に
な
る
ゆ
・こ
の
よ
う
な
要
請
に
応
じ
て

一
九
五
九
年
の
改
正
勘
定
で
は
、

投
資

・
貯
蓄
と
資
金
循
環

の
統
合
勘
定

(一三
?

σ・
・聾

§

"
巨

・)

と
い
う
形
態
が
と
ら
れ
る
こ
と
に
な
り
、「
洞
時
に
、益

金
の
金
融
的
藷

を
記
録
す
る
金
融
勘
定
の
部
門
構
成
と
取
引

の15

・項

唱

の

分

類

に

つ
い

て

一
段

の

整

備

改

善

が

は

ゆ

ら

れ

た

。
」

、

・

.

.

.

"

(



こ
う

し

て
資

金

循

環

勘

定

は

、
国

民
所

得

勘

定

、
産

業

連

関

表

、
国

民

貸

借

対

照
表

と

と

も

に
国

民

経

済

計

算

の

一
環

を
形

成

す

る

こ

と

に

)55

な

り

、

こ

れ
ら

諸

勘

定

相

互

間

の
関

連

づ

け

が
重

要

な
関

心
事

に

な

っ
て
き

た

。

こ
う

し

た
新

し

い
潮

流

の

な

か

で

国

民
所

得
勘

定

と

資

金

循

σ

環

勘

定

の
統

合

が
重

要

な

テ

ー

マ
に
な

り

、

ア

メ

リ

カ

の
連

邦

準

備

制

度

理
事

会

の
新

勘

定

は
関

係

者

の

注

目

を
う

け

た

。

そ

し

て
資

金
循

環

分

析

は

、

「
所

得

分

析

と
金

融

分

析

の

結
合

」

と

い
う

方
向

で
進

め

ら

れ

、

そ

の

狙

い
は

、
前

述

の

よ
う

に
資

金

の
金

融

的
流

通

の
態

様

と
働

き

を
明

ら

か

に

す

る

と

と

も

に

、
貨

幣

の
産

業

的

流

通

、

よ

り
限

定

的

に

は

、
各

部

門

の
投

資

と
貯

蓄

と

の
相

互

関

連

を
分

析

す

る

こ

と

に
求

.

め

ら

れ

る

こ

と

に

な

っ
た

の

で
あ

る

。

題

注

(1
)

竃
o
瑳
凶ω
》
・
0
8

①
置
コ
ユ
噂
>

Qo
ε
α
団
o
h
冨
o
昌
o
旨
δ
≦
ω
ぎ

穿

o
q
三
け①
α

ω
冨
器
ω℃
H
O
α
卜。
"
Z
勢
二
〇
轟

一
bd
ロ
『0
9。
⊆
o
h
国
8
ロ
o
∋
8

閃
o
ω
①
餌
言
ず

網

(・
)

じ・
・
註

・
・
。
…

∋
・
…

;

鼻

・
…

;

・
u・
・
器

…

。・雪

.
霧

:

・
穿

・
・
三

訂

・
・
甕

ω
・・・
・・
…

ω
・
占
8
・
』

・
・

邦
訳

細

「米

国
に
お
け
・

・
↑

プ

ロ
⊥

呆

銀
行

「
馨

月
報
」
昭
和

三

一
年

一
〇
具

を
参
照
。

・

環

(3

)

じd
o
碧

山

o
h
O
o
〈
o
∋

o
「
ω

o
h
子

①

閃
o
α
①
「巴

幻
①
ω
雪

く
①

ω
矯
ω
8
P

>

ρ
ロ
善

言

「ぐ

勺
「
o
器

コ
3

二
〇
口

o
h

固

o
ミ

o
h

門
口
&

9

ω
餌
≦
コ
の
・
雪

α

鑛

・・
〈
…

曇

噛
露

量

・
…

壽

・。
巳
・・
登

〉
奮

・
・§

邦
訳

「米
国
連
邦
準
備
制
度
理
妻

の
資
金
循
環

.
貯
蓄

.
投
資
の
四
半
期
別

資

発
表

に

つ
い
て
」

日
本
銀
行

「
調
査

月
報

」
昭
和
三
四
年

一
一
月
号
を
参
照
。

三

資
金
循
環
勘
定
の
構
成

資
金
循
環
勘
定
は
、
そ
の
簡
単
な
モ
デ
ル

(第
1
表
)
で
示
さ
れ
る
よ
う
に
、
.
「部
門
」
と

「取
引
項
目
」
の
二
本

の
支
柱
か
ら
構
成
さ
れ

る
。ま

ず
勘
定
の
上
部
は
部
門
別
に
投
資

・
貯
蓄
の
計
数
が
記
録
さ
れ
、
下
部
に
資
金
の
金
融
的
流
通
が
主
要
項
目
別
に
記
録
さ
れ
る
。
各
項
目

の
計
数

を
横
に
み
て

い
く
と
、
当
該
項
目
に
つ
い
て
の
貸
し
手
と
借
り
手
の
部
門
間
の
貸
借
関
係
が
示
さ
れ
、
ま
た
各
部
門
の
計
数
を
縦
に
み

7



資金循環論の諸問題

第1表 資金循環勘定モデル

企 業

US 誤腔
銀 行

US

海 外

US

合 計

US9

Σ11
9

㌔

S

P

Σ

B

馬Sh銭

BP

〈投資 ・貯蓄〉

投 資

貯 蓄

経 常 収 支 尻

If

〈金融取引〉

貨 幣 瓦灸 瓦lh Mb
一 ・
MM

銀 行 貸 出 金 B, Bh By BB

有 価 証 券 Z. 瓦 Zg Zb ZZ

対外債権債務
『
F正Ff Fe

『
F,F, FF

ノ

る
と
、
資
金
の
調
達
と
運
用
の
状
況
が
明
ら
か
に
な

る
。
こ
う
し
て
経
済
の

8

諸
部
門
間
に
お
け
る
資
金
の
金
融
的
流
通
の
状
況
が
整
合
的
に
記
録
さ
れ
、

表
の
上
部
に
お
け
る
各
部
門
の
投
資

・
貯
蓄

の
動
き
と
の
接
合
が
お
こ
な
わ

れ
て
い
る
。
こ
の
関
係
を
数
式

で
整
理
す
る
と
、
第
2
表
の
よ
う
に
な
る
。

そ
こ
で
、
例
え
ば
企
業
部
門
が

一
定
期
間
に
お
い
て
借
入
超
過

(資
金
不

足
)

で
あ
る
な
ら
ば
、
そ
れ
は
所
得
支
出
面
に
お
け

る
投
資
超

過

に

接

合

し
、
逆
に
家
計
部
門
が
貸
付
超
過

(資
金
余
剰
)

で
あ
る
な
ら
ば
、
貯
蓄
超

過
に
接
合
す
る
こ
と
に
な
ろ
う
。
こ
の
よ
う
に
個
々
の
部
門
に
つ
い
て
み
れ

ば
資
金
余
剰

(貯
蓄
超
過
)
ま
た
は
資
金
不
足

(投
資
超
過
)
で
あ
る
が
、

こ
れ
を
集
計
し
た
国
内
経
済
全
体
の
純
計
額
が
資
金
不
足

(投
資
超
過
)
の

と
き
は
、
海
外
部
門
は
資
金
余
剰

(わ
が
国
経
常
収
支
の
赤
字
)
と
な
り
、

反
対
に
国
内
経
済
全
体
が
資
金
余
剰

(貯
蓄
超
過
)

の
と
き
に
は
、
海
外
部

門
は
資
金
不
足

(
わ
が
国
経
常
収
支

の
黒
字
)
と
な
ろ
う
。
こ
れ
は
、
開
放

体
制
の
も
と
で
は
、
国
内
投
資
と
国
内
貯
蓄

の
差
額

が
国
際
収
支
経
常
勘
定

尻
と
な
る
こ
と
に
よ
る
も
の
で
あ
る
。

・

・

の15

.
ま
た
、
国
内
経
済
が
全
体
と
し
て
投
資
超
過
の
乏
き
に
は
、
国
内
諸
部
門

(
・



資金循環論の諸問題

第2表 資金循環の勘定体系

(企 業 部 門)It十Mf十F,=S.十Bf十Z,十F,

(家 計 部 門)Ih+M,+Zh=Sh+Bh

(政 府 部 門)18=S8十Zg

(銀 行 部 門)Bb+Zb+Fb=Mb

(海 外 部 門)F,=BP+F,

(合 計)Σ1=ΣS+BP(投 資 ・貯 蓄 ・国 際 収 支 の 均 衡)

M正 十Mb=Mb(貨 幣 の 需 給)

B,=B,+Bh(貸 付 金 の 需 給)

Zh十Zb=Zf十Zg(証 券 の 需 給)

F,十F,=F,(対 外 債 権 の 需 給)

F,=F正(対 外 債 務 の 需 給)

(国 内非 銀 行 部 門 計)Σ1一 ΣS=(Bf+Bb)+(Zf+Zz)

一{(M,十M,)十Zh}十(FrFf)

=(Bb十Zb-Mb)十(FrFI)=F【 一F,

(銀
行
部
門
を
除
く
)
の
金
融
取
引
の
純
集
計
額
は

借

入
超

過

(資
金
不
足
)
で
あ

っ
て
、
そ
れ
は
対
外
債
務
の
純
増

(な
い
し
対

外
債
権
の
純
減
)
で
カ
バ
ー
さ
れ
る
。
こ
れ
に
対
し
て
国
内
経
済

が
貯
蓄
超
過
で
金
融
取
引
の
国
内
純
集
計
額
が
貸
付
超
過

(資
金

余
剰
)
の
と
き
に
は
、
そ
れ
は
対
外
債
権

の
純
増

(な
い
し
対
外

(
1
)

債
務
の
純
減
)
と
な

っ
て
あ
ら
わ
れ
る
。

と
こ
ろ
で
、
資
金
循
環
勘
定
に
お
け
る
投
資

・
貯
蓄
お
よ
び
金

融
の
諸
変
数
の
相
互
関
係
を
理
解
す
る
手

が
か
り
と
し
て
、
と
く

に
金
融
諸
変
数
を
貯
蓄
か
ら
投
資

へ
の
資
金
の
流
れ
と
し
て
な
が

め
て
み
る
と
、
そ
れ
は
、

ω
貯
蓄
資
金
の
形
成

(資
金
形
成
)
、

②
金
融
機
構
と
資
金
の
供
給
、
團
投
資
資
金
の
調
達

(資
金
の
需

要
)
の
三
局
面
に
分
け
て
み
る
こ
と
が
で
き
よ
う
。
こ
れ
は
資
金
循

(
2
)

環
の
三
局
面
と

い
う
こ
と
が
で
き
る
。
す
な
わ
ち
、
第

一
の
局
面

は
、
経
済
主
体
に
㊧
い
て
ど
れ
だ
け
貯
蓄
資
金
が
形
成
さ
れ
、
そ

れ
が
い
か
な
る
金
融
資
産
の
形
態
を
と
る
か
、
第
二
の
局
面
は
、

金
融
機
構
に
集

っ
た
貯
蓄
資
金
が
い
か
に
し
て
経
済
諸
部
門
に
、

り15(9



つ
ま
り
借
り
手
に
供
給
さ
れ
る
か
、
第
三
の
局
面
は
、
投
資
主
体
は
い
か
に
し
て
所
要
資
金
を
調
達
す
る
か
、
い
い
か
え
れ
ば
、
第
二
局
面
を

01

通
じ
て
借
り
手
に
渡

っ
た
資
金
が
最
終
的
に
い
か
な
る
目
的
に
使
用
さ
れ
る
か
、
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

ま
ず

第

一
の
局
面
で
あ
る
貯
蓄
資
金
の
形
成
か
ら
み
て
い
く
と
、
貯
蓄
は
所
得
の
う
ち
消
費
に
む
け
ら
れ
た
残
り
の
余
剰
で
あ
る
が
、
そ
れ

は
具
体
的
に
は
実
物
資
産
の
取
得
、
す
な
わ
ち
実
物
投
資
に
あ
て
ら
れ
る
か
、
あ
る
い
は
金
融
資
産
の
取
得
に
あ
て
ら
れ
る
。
こ
こ
で
い
う
貯

蓄
資
金

の
形
成
と
は
、
金
融
資
産
の
取
得
に
む
け
ら
れ
た
貯
蓄
で
あ
っ
て
、
預
金

・
生
命
保
険
の
払
込
み

・
有
価
証
券
投
資
な
ど
の
形
態
を
と

り
、
次

の
金
融
機
構
に
流
入
し
た
も
の
を
さ
す
。

題

次

に
、
第
二
局
面
の
金
融
機
構
に
よ
る
資
金
供
給
の
問
題
を
越
え
て
、
第
三
局
面
の
投
資
金
の
調
達
に
つ
い
て
み
る
と
、
金
融
機
構
を
通
じ

問備

て
借
り
手
に
供
給
さ
れ
た
資
金
は
・
そ
こ
で
投
資
活
動
の
た
め
に
支
出
・
れ
蘂

こ
の
場
合
・
投
資
主
体
は
自
己
資
金

す
な
わ
ち
貯
蓄
に
・

・

論理

て
投
資
支
出
の

一
部
を
ま
か
な
う
で
あ
ろ
う
が
、
そ
の
不
足
分
に
つ
い
て
金
融
機
構
か
ら
の
資
金
供
給
に
依
ら
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。
そ
こ
で

循

、

飴

投
資
主
体
は
そ
れ
ぞ
れ
の
資
金
需
要
に
即
し
て
い
か
な
る
方
法
な
い
し
形
態
で
所
要
資
金
を
調
達
す
る
か
と
い
う
こ
と
が
問
題
と
な
る
。

最
後
に
、
前
述
の
貯
蓄
資
金
の
形
成
と
そ
の
投
資

へ
の
使
用
を
媒
介
す
る
こ
と
こ
そ
、
金
融
機
構
-

金
融
機
関
と
証
券
市
場
1

の
役
割

で
あ
り
、
こ
れ
が
第
二
局
面
の
資
金
供
給
の
配
分
の
問
題
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
金
融
機
関

・
証
券
市
場
を
含
む
広
義

の
金
融
機
構
な
い
し
金

融
市
場

は
、
貯
蓄
主
体
か
ら
資
金
を
集

め
、
こ
れ
を
投
資
主
体
に
供
給
し
て
い
る
。
ま
た
、
金
融
機
構
の
な
か
で
も
中
央
銀
行
を
頂
点
と
す
る

銀
行
組

織
は
、
後
述
の
よ
う
に
信
用
創
造
活
動
に
よ

っ
て
貨
幣
を
追
加
的
に
供
給
し
て
お
り
、
実
際
に
は
こ
れ
が
貯
蓄

資
金
の
媒
介
に
よ
る
資

(
4
)

金
供
給

と

一
体
と
な
.
て
、
第
二
局
面
に
お
け
る
資
金
供
給
を
形
成
し
て
い
る
。

⑱

以
上

の
ぽ
ゆ
な
貯
蓄
か
ら
投
資

へ
の
資
金
の
金
融
的
流
通
は
三
局
面
に
分
け
て
み
る
こ
と
が
で
き
る
が
、
そ
の
背
景

に
は
、
貨
幣
の
産
業
的

(



流
通
に
よ
っ
て
所
得
が
生
産
さ
れ
、
そ
れ
が
生
産
関
係
者
に
分
配
さ
れ
、
さ
ら
に
そ
れ
が
消
費

・
貯
蓄

・
投
資
に
支
出
さ
れ
る
と

い
っ
た
、
い

)59

わ
ゆ
る
所
得
循
環
の
世
界
が
存
在
し
て
い
る
ρ
こ
の
貨
幣
の
産
業
的
流
通
な

い
し
所
得
循
環
と
、
資
金
の
金
融
的
流
通
な
い
し
資

金

循

環

と

σ

(
5
)

は
、
貯
蓄
と
投
資
を
環
と
し
て
相
互
に
交
錯
し
、
経
済
全
.体
と
し
て
の
貨
幣
の
流
れ
を
形
成
し
て
お
り
、
そ
の
循
環
の
過
程
で
金
融
的
な
貯
蓄

資
金
の
形
成
に
対
応
し
て
実
物
的
な
資
本
形
成
が
お
こ
な
わ
れ
る
こ
ど
に
な
ろ
う
。

な
お
、
国
民
総
生
産
あ
る
い
は
国
内
総
資
本
形
成

(投
資
)
の
大
き
さ
に
対
応
し
て
資
金
循
環
の
規
模
と
い
う
と
き
、
前
述
の
三
局
面
の
う

.ち
の
い
ず
れ
の
計
数
で
こ
れ
を
測

っ
た
ら
よ
い
か
と
い
う
技
術
的
な
問
題
が
あ
る
。
資
金
循
環
勘
定
に
お
け
る
合
計
額

に
は
、
金
融
部
門
と
非

踊

金
融
部
門
の
覆

計
算
や
、
金
融
機
関
相
互
間
取
引
に
よ
垂

層
化
の
問
題
も
含
ま
れ
て
お
り
、
投
資
支
出
に
対
す
る

フ
.
イ
ナ

・
ス
の
金
融

備

指
標
と

レ
て
は
必
ず
し
も
適
切
で
は
な

い
・
そ
の
意
味
で
は
・
上
述
の
資
金
循
環
の
三
局
面
の
な
か
で
、
第
三
局
面
の
非
金
融
部
門
の
資
金
講

論

(6
)

深

達
の
合
計
額
が
最
も
適
切
で
あ
ろ
う
。

、

・

循難

産

(・
)

第
・
衷

に
お
い
て
国
内
経
済

が
全
体
と
し

て
貯
蓮

過

で
あ

る
と
き
、
貌

債
権

の
純
増
と
な

・
。

・
れ
は

'

・

・

図
ω
一
図
一
H
閏
「
一
碧
聾
司
げ
十
(司
馬ー
ン
)

と
な
る
。
う
ち
勘
9
(銀
行
部
門

の
対
外
債
権
増
)

は
貨
幣
供
給

の

一
要
因
と
な
る
。
ま
た

(炉

ー
ン
)

は
企
業

部
門

の
対

外
債

権
の
純

増
で
あ
る
。

(
2
)

資

金
循
環

の
三
局
面
は
、
資
金
循
環

の
多
面
的
な
現
象

を
整
理
し
た
も

の
で
あ

っ
て
、

い
ず

れ
も

等
価
額

で
あ
る
と
み
る
こ
と

が
で
き

る
。
し

か
し

実
際

の
資

金
循
環
勘
定
か
ら
こ
れ
を
計
算

す
る
と
、
取
引
項

目
の
範
囲
や
有
価
証
券

の
評
価

な
ど

に
つ
い
て
の
調
整

が
十
分

で
な

い
た
め
、
相
互
間

に

若
干

の
不

一
致
額
が

み
ら
れ
る
。

・

.

、

,

.
、

(3
)

い
わ
ゆ

る
赤
字
国
債
や
耐
久
消

費
財
購
入

の
た
め

の
消
費

者
信

用
は
、
国

民
所
得
統
計
上

の

「
投
資
」

の
た
め
の
金
融

で
は
な

い
。

(4
)

こ
の
三
局
面

は
資
金
循
環

の
事
後
的

バ
ラ
ン
ス
を
再
整
理
し
た
も

の
で
あ
り
、
.
い
ず

れ
の
局
面

に
お

い
て
も
、
信

用
創
造

に
よ

る
資
金
供
給
と
信

用

媒
介

に
よ
る
資
金
供
給
も

一
体
と
な

っ
て
表
示
さ
れ

て
い
る
。
こ
め
点

に

つ
い
て
は
次
第

で
再
び

ふ
れ
よ
う
。

　

(5
)

　高
橋
泰
蔵

『
貨
幣
経
済
的
循
環

の
理
論
』

.一
九

五
三
年
、
」二
三
二
i

二
三
七
頁
。

「

.

・

、

ユ



(
6
)

最
近

三
年
間

の
資
金
循
環

の
規
模
と
そ

の
対
国
内
総
投
資

お
よ
び
対
G
N
P
比
率

は
次

の
と
お
り

で
あ

る
。

2

(資
金
循
環
)
A

(投
資
)
B

(G
N
P
)
C

A
/
B

A
/
C

-

昭
和
四
九
年
度

三
二

・
三
兆
円

四
九

・
二
兆
円

=
二
六

・
二
兆
円

六

五

・
六
%

二
三

・
七
%

昭
和

五
〇
年
度

四
〇

・
八
兆
円

.

四
七

・
七
兆
円

一
四
九

・
五
兆
円

八

五

・
五
%

二
七

・.一二
%

昭
和
五

〒
年
度

四

一
・
八
兆
円

五
三

・
五
兆
円

一
六
八

・
九
兆
円

.

七
八

・
三
%

二
四

・
八
%

四

投
資

・
貯
蓄
と
金
融
図
式

罷

前
述
の
資
金
循
環
の
三
局
面
に
お
い
て
、
資

金
の
流
れ
箪

純
化
し
て
、
笙

局
面
の
貯
落

金
の
形
成
が
す
べ
て
銀
行
蓼

の
形
態
を
と

偏

り
・
こ
れ
に
対
応
し
て
第
三
局
面
の
投
資
金
融
が
す
べ
て
銀
行
借
入
金
に
よ

・
て
ま
か
な
わ
れ
た
と
す
れ
ば
・
第
二
局
面
の
金
融
馨

は
銀
行

論綴

に
よ
る

「間
接
金
融
」
の
流
れ
と
な
り
、
そ
の
間
の
プ

ロ
セ
ス
は

「貯
蓄
↓
預
金
培
養

出
挙

投
資
」
と
い
う
図
式

で
示
さ
れ
る
。
ま
た
、
'

飴

貯
蓄
資
金
の

一
部
が
証
券
馨

の
形
態
を
と
り
、
し
た
が
・
て
投
資
金
融
の

一
部
が

「直
接
金
融
」
に
よ
・
て
お
こ
な
わ
れ
る
な
ら
ば
、
そ
の

プ

ロ
セ
ス
は

「貯
蓄
↓
証
券
投
資

・
証
券
発
行
増
↓
投
資
」
と
な
り
、
こ
れ
が
さ
き
の

「間
接
金
融
」
の
流
れ
に
加
わ
る
形
と
な
わ
う
。
こ
れ

ら
は
、

い
わ
ば
貯
蓄
先
行
型

(貯
蓄
↓
投
資
)
の
金
融
図
式
と

い
え
よ
う
。

↓
か
し
、
成
長
経
済
の
資
金
循
環
を
説
明
す
る
金
融
図
式
と
し
て
、
こ
の
貯
蓄
先
行
型
の
そ
れ
は
十
分
な
も
の
と
い
え
る
の
で
あ
ろ
う
か
。

と
く
に
資
金
循
環
と
接
合
す
る
所
得
循
環
を
ケ
イ

ン
ズ
の
投
資
先
行
型
に
よ
っ
て
説
明
し
よ
う
と
す
る
と
き
に
は
、
こ
の
貯
蓄
先
行
型
で
は
無

理
が
あ
る
よ
う
で
あ
る
。
と
い
う
の
は
、
こ
の
図
式
は
貯
蓄
形
成
か
ら
始
ま

っ
て
い
る
が
、
貯
蓄
が
生
ず
る
た
め
に
は
そ
九
以
前
の
段
階
に
お

の16

い
て
投
資
が
お
こ
な
わ
れ
所
得
が
形
成
さ
れ
て
い
る
こ
と
が
必
要
で
あ
り
、
ま
た
最
初
の
投
資
は
い
か
に
し
て
金
融
さ
れ
た
か
が
問
題
と
な
る

く

.



か
ら
で
あ
る
。
そ
こ
で
、
投
資
先
行
型

(投
資
↓
貯
蓄
)
の
金
融
図
式
が
登
場
し
て
く
る
。
こ
の
場
合
、
投
資
の
金
融
が
銀
行
貸
出
に
よ
っ
て

)61

お
な
わ
れ
る
と
す
れ
ば
、
所
得
循
環
と
資
金
の
金
融
的
流
通
の
関
係
は
次
の
よ
う
に
説
明
さ
れ
よ
う
。

.

σ

最
初
に
、
銀
行
信
用
が
企
業
に
供
与
さ
れ
、
企
業
は
そ
れ
に
よ
っ
て
入
手
し
た
預
金
通
貨
を
支
出
し
て
投
資
活
動
を
お
こ
な
う
と
し
よ
う
。

乗
数
理
論
の
示
す
よ
う
に
、
投
資
支
出
に
と
も
な

っ
て
、
こ
れ
に
数
倍
す
る
所
得
が
形
成
さ
れ
、
そ
の
間
、
所
得
の

一
部

は
消
費
に
あ
て
ら
れ

残
り
が
貯
蓄
と
な
る
。
も
ち
ろ
ん
こ
の
投
資
支
出
に
始
ま
る
所
得
循
環
は
、
銀
行
信
用
に
よ
っ
て
供
給
さ
れ
た
貨
幣
の
産
業
的
流
通
に
よ
っ
て

実
現
さ
れ
る
・
こ
の
場
合
・
か
り
に
貯
蓄
が
す
べ
て
定
期
預
金
の
形
態
を
と
る
と
す
れ
蝿

最
初
に
供
与
さ
れ
た
銀
行
信
用
は
・
こ
の
定
期
預

陥

金
の
増
加
分
に
よ

・
て
、

つ
ま
り
所
得
循
環
を
経
て
生
じ
た
貯
蓄
的
な
預
金
の
増
加
に
よ

・
て
裏
付
け
ら
れ
定
着
化
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
こ

備

の
プ

呈

ス
を
図
式
化
す
る
と
・

「銀
行
貸
出
増
一
投
穿

所
得
形
撃

貯
葦

銀
行
預
金
増
」
と
な
る
・
こ
れ
昼

い
う
ま
で
も
な
く
ケ
ィ

論環

'ン
ズ

の

「
貯

蓄

・
投

資

の
所

得

決

定

理
論

」

が
基

本

に
な

っ
て

い
る

。

循飴

こ
の
金
融
図
式
に
お
い
て
は
、
貯
蓄
は
投
資
の
産
物
で
あ
り
、
こ
れ
に
対
応
し
蓋

融
面
で
も
、
初
め
に
銀
行
の
信
用
創
造
に
よ
・
て
纂

が
供
給
さ
れ
、
こ
れ
が
所
得
循
環
を
媒
介
し
、
貯
蓄
資
金
が
後
か
ら
形
成
さ
れ
る
と
い
う
関
係
に
な

っ
て
い
る
。
こ
の
よ
う
に
資
金
の
流
れ
の

発
端
は
銀
行
の
信
用
創
造
で
あ
る
が
、
投
資

つ
ま
り
実
物
資
本
の
形
成
と
と
も
に
発
生
す
る
貯
蓄
資
金
に
よ
っ
て
、
最
初

の
銀
行
信
用
は
定
着

化
さ
れ
る
。
と
く
に
、
企
業
が
株
式

・
社
債
を
発
行
し
て
、
そ
の
発
行
代
り
金
に
よ

っ
て
最
初
の
銀
行
か
ら
の
短
期
融
資
を
返
済

す

る

な

ら

ば
、
短
期
信
用
は
長
期
信
用
に
置
き
換
え
ら
れ
る
こ
と
に
な
る
。こ
れ
は
投
資
金
融
の
確
定
化

(。8
ωo
ま
9
ま
P

国
o房
o
一義
。毎
昌
αq)
と
よ
ば

れ
、
社
会
的
に
実
物
資
本
が
形
成
さ
れ
る
と
、
金
融
面
で
も
貯
蓄
資
金
の
形
成
に
見
合

っ
て
投
資
金
融
の
性
格
も
短
期
信
用
か
ら
長
期
信
用
に

ヨ

転
化
さ
れ
る
こ
と
を
意
味
す
る
。
投
資
先
行
型
の
金
融
図
式
は
、
前
述
の
よ
う
に
ケ
イ
ン
ズ
の
所
得
決
定
理
論
を
基
本
と
す
る
が
、
同
時
に
、

-



(
2
)

こ
う
し
た
投
資
の
前
貸
金
融
の
確
定
化
と

い
う
関
係
を
も
含
む
も
の
と
解
さ
れ
る
。

F

.

.

ン

41

以
上
、
」二
つ
の
金
融
図
式
に
つ
い
て
述
べ
て
き
た
が
、
貯
蓄
先
行
型
を
古
典
派
の
金
融
図
式
、
投
資
先
行
型
を
ケ
イ
ン
ズ
派
の
金
融
図
式
と

よ
ぶ
こ
と
に
し
ま
う
。
し
か
し
、
こ
の
二
つ
の
金
融
図
式
は
ま

っ
た
く
相
反
す
る
対
立
的
な
考
え
方
で
あ
ろ
う
か
。
こ
の
両
者
の
差
異
を
強
調

す
る
こ
ど
は
、
少
な
く
と
も
わ
れ
わ
れ
の
本
意
で
は
な

い
の
と
く
に
こ
れ
ま
で
の
記
述
は
、
二
つ
の
図
式
と
も
肥
、
き
わ
め
て
単
純
化
し
光
仮

説
か
ら

い
.わ
ば

「
一
回
限
り
」
の
取
引
に
つ
い
て
て
の
資
金
の
流
れ
を
描
い
・た
め
の
で
濁
る
。
し
か
し
、
現
実
の
資
金
循

環
は
、
た
と
え
そ
の
層

い
ず
れ

の
金
融
図
式
を
と
る
化
し
て
も
、.
と
も
か
《
投
資
か
ら
貯
蓄

へ
の
流
れ
、
あ
る
い
は
貯
蓄
か
ら
投
資

へ
の
流
れ
が
い
く

っ
趨
重
な
.り
な

陥
、
が
ら
連
続
葡
に
進
行
し
て
形
成
さ
れ
た
も
の
で
あ
る
。
し
か
も
、
そ
の
連
続
的
な
資
金
の
流
れ
も
、
も
ち
ろ
ん
同
じ
規
模

の
繰
返

し

で
な

な

囁

く
、
'そ

の
規
模
は
た
え
ず
変
動
七
て
い
る
の
が
現
実
の
姿
で
あ
ろ
う
。
し
た
が

っ
て
、
実
際
の
資
金
循
環
の
個

々
の
過
程

に
お
い
て
、
貸
出
先

論緩

行
か
預
金
先
行
か
を
識
別
す
る
こ
と
は
き
わ
め
て
困
難
で
あ
り
、
こ
う
し
た
見
地
か
ら
二
つ
の
金
融
図
式
の
妥
当
性
に
つ
い
て
覆

劣
を
論
ず

飴

る
こ
と
は
、
あ
ま
り
意
味
の
あ
る
こ
と
で
は
な
い
。
む
し
ろ
問
題
は
、
資
金
循
環
全
体
の
動
き
に
対
す
る
ア
ブ

7

チ
の
仕
方
で
あ
る
。
金
融

図
式
の
考
え
方
は
、
こ
う
し
た
問
題
意
識
に
た

っ
て
初
め
て
意
味
を
も
つ
の
で
あ
る
。

ケ
イ

ン
ズ
的
な
金
融
図
式
が
現
実
的
な
妥
当
性
を
を
も
つ
の
は
、
投
資
活
動
が
た
え
ず
拡
大
す
る
成
長
経
済
の
も
と
で
の
資
金
循
環
に

つ
い
.

て
で
あ
ろ
う
。
す
な
わ
ち
、
ケ
イ

ン
ズ
は
不
完
全
雇
用
の
状
態
を
前
提
と
し
て
い
る
た
め
、
信
用
創
造
に
よ

っ
て
貨
幣
を
供
給
し
投
資
活
動
を

促
進
し
て
、
雇
用
量
や
所
得
の
増
加
を
は
か
る
こ
と
を
考
え
た
。
こ
の
ケ
イ

ン
ズ
の
主
張
は
ひ
乏

つ
に
は
、
現
存
の
生
産
能
力
に
余
裕
が
あ
る

か
ぎ
り
、
貨
幣
供
給
量
が
増
加
し
て
も
イ

ン
プ
レ
ー
.シ
ョ
ン
に
陥
ら
な
い
で
あ
ろ
う
と
い
う
判
断
に
よ
る
も
の
で
あ
る
が
、
い
ま
ひ
と
つ
、
前

の16

述
の
よ
う
に
そ
の
金
融
図
式
の
段
階
に
お
い
て
最
初
に
造
出
さ
れ
た
銀
行
信
用
が
貯
蓄
資
金
に
よ

ρ
て
確
定
化
さ
れ
る
閣

係
を
含
ん
で
い
る
。
・
(



こ
れ
が
成
長
経
済
に
お
け
る
ケ
イ
ン
ズ
的
な
金
融
図
式
の
合
意
で
あ
り
、
ケ
イ
ン
ズ
の
今
日
的
解
釈
の
重
要
な
ポ
イ

ン
ト
で
あ
ろ
う
。

)ヨ

一
方
、
古
典
派
の
貯
蓄
先
行
型
の
金
融
図
式
は
、
銀
行
の
信
用
創
造
活
動
を
ま

っ
た
く
否
定
し
て
い
る
か
と
い
え
ぱ
、
必
ず
し
も
そ
う
で
は

16(

な
い
。
古
典
派
の
立
場
は
、
完
全
雇
用
の
状
態
を
前
提
と
し
て
い
る
が
、
取
引
決
済
に
必
要
な
貨
幣
は
典
型
的
に
は
商
業
手
形
の
割
引
に
よ
っ

て
、
つ
ま
り
短
期
信
用
の
造
出
に
よ

っ
て
供
給
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る
と
説
き
、
銀
行
が
商
業
手
形
の
割
引
に
よ
づ
て
貨
幣
を
供
給
し
て
い
る
か

ぎ
り
、
.商
品
が
売
買
さ
れ
消
費
さ
れ
る
と
、
貨
幣
は
自
動
的
に
銀
行
組
織
に
還
流
す
る
と
み
て
い
る
。
そ
の
間
、
国
民

の
貯
蓄
資
金
が
形
成
さ

れ
、
そ
れ
が
新
投
資
金
融
に
む
け
ら
れ
る
な
ら
ば
、
そ
れ
に
応
じ
て
実
物
資
本
形
成
、
つ
ま
り
投
資
が
お
こ
な
わ
れ
、
こ
こ
に
貯
蓄
と
投
資
の

陥

バ
ラ
ン
ス
が
成
立
し
、
経
済
全
体
に
お
け
・
商
品

・
掌

ビ
ス
の
流
れ
・
纂

の
流
れ
の
調
和
が
確
保
・
れ
・
こ
・
に
な
蘂

こ
の
図
式
か
ら

備

は
、
た
し
か
に
投
資
は
貯
蓄
資
金
の
範
囲
内
に
と
ど
め
る
べ
ぎ
で
あ
る
と
い
う
規
準
が
与
え
ら
れ
る
が
・
そ
れ
は
貨
幣
の
流
れ
を
川
の
流
れ
に

請願

発

港

、
川
下
に
お
け
る
問
題
ー

サ
イ
。
ズ
的
図
式
で
は
馨

金
融
の
確
定
化
の
澗
題
一

で
あ
.
て
、
引
上
で
は
信
用
創
造
の
問
題
が

飴

生
じ
て

い
る
。
こ
れ
は
ま
た
、
前
述
の
よ
う
に
完
全
雇
用
の
状
態
を
前
提
と
し
て
い
る
こ
と
に
関
連
し
て
、
い
わ
ゆ
る
古
典
的
二
分
法
に
た

・

て
お
り
、
実
物
的
均
衡
が
ま
ず
与
え
ら
れ
、
こ
れ
を
基
準
に
貨
幣
供
給
量
が
決
め
ら
れ
る
。

こ
の
よ
う
仁
ケ
イ

ン
ズ
派
と
古
典
派
の
二
つ
の
金
融
図
式
は
、

一
般
亡
い
わ
れ
る
ほ
之
の
大
き
な
対
立
は
み
ら
れ
な
い
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

元
老
、
そ
の
前
提
条
件
が
そ
れ
ぞ
れ
不
完
全
雇
用
と
完
全
雇
用
と
異
な
っ
て
・い
る
た
め
、
銀
行
の
信
用
創
造
に
つ
い
て
ど
の
程
度
の
弾
力
性
を

認
め
る
か
と
い
う
問
題
に
な
る
が
(
こ
れ
は
事
実
認
識
の
問
題
で
あ
る
。

と
こ
ろ
で
貸
資
金
循
環
勘
定
は

一
定
期
間
に
お
け
る
資
金
の
流
れ
を
集
計

・
記
録
し
た
も
の
で
あ
る
。
そ
れ
に
関
連
し

て
、
前
述
の
資
金
循

環
の
三
局
面
も
、
そ
れ
ら
が
資
金
の
流
れ
の
生
起
の
順
序
を
示
す
も
の
と
み
る
こ
と
は
、
必
ず
し
も
妥
当
で
は
な
い
。
コ
ー
プ
ラ
ン
ド
も

い
う
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よ
う
に
、
貨
幣
の
流
れ
は
讐
で
い
え
ば
、
水
流
と
い
う
は
う
に
む
し
ろ
電
流
で
あ

っ
て
、
例
え
ば
第
二
局
面
で
銀
行
信
用

が
供
与
さ
れ
る
と
す

6

れ
ば
、
同
時
に
第
三
局
面
で
企
業
の
資
金
調
達
が
お
こ
な
わ
れ
、
ま
た
第

一
局
面
で
企
業
預
金
の
増
大
が
生
ず
る
こ
と
に
な
り
、
か
く
し
て
資

金
循
環
の
三
局
面
の
動
き
は
同
時
に
発
生
す
る
現
象
で
あ
る
と
い
え
よ
う
。
し
か
も
、
前
述
の
金
融
図
式
と
の
関
係
で
三
局
面
の
内
容
に
つ
い

て
み
れ
ば
、
第
二
局
面
の
金
融
機
構
の
与
信
計
数
に
は
最
初
の
銀
行
の
短
期
信
用
の
造
出
分
も
、
ま
た
そ
の
確
定
化
に
あ

た
る
長
期
信
用
も
含

ま
れ
て
お
り
、
そ
れ
と
表
裏
の
関
係
で
第
三
局
面
の
経
済
諸
部
門
の
資
金
調
達
の
計
数
に
も
こ
う
し
た
長
短
信
用
の
あ
ら
ゆ
る
取
引
が
含
ま
れ

て
い
る
。
第

一
局
面
の
資
金
形
成
も
同
様
に
、
信
用
造
出
と
見
合
い
の
貨
幣
供
給
と
貯
蓄
資
金

の
形
成
分
と
が
含
ま
れ
て

い
る
。

・

題

な
お
、
企
業
や
家
計
の
投
資
の
自
己
金
融
は
、
か
れ
ら
が
金
融
機
構
か
ら
の
資
金
調
達
に
依
存
す
る
こ
と
な
く
自
か
ら

の
貯
蓄
に
よ
っ
、て
投

問備

資
活
動

を
お
・
な
う
場
合
で
あ
る
書

、
資
金
の
金
融
的
流
通
と
無
関
係

で
あ
る
よ
う
に
み
え
る
か
も
し
れ
な
い
。
そ
こ

で
、
企
業
投
資
の
自

論理

己
金
融

を
例
と
し
て
こ
の
問
題
に
つ
い
て
若
干
の
コ
メ
ン
ト
を
加
え
て
お
こ
う
。

循飴

企
業
投
資
の
自
己
金
融
は
、
企
業
貯
蓄
が
企
業
投
資
の

一
部
に
充
当
さ
れ
る
こ
と
を
さ
す
が
、
こ
れ
を
前
述
の
ケ
イ

・
ズ
図
式
に
よ

.
て
い

え
ば
、

一
連
の
取
引
が

一
巡
し
投
資
金
融
が
確
定
化
さ
れ
た
結
果
と
し
て

「貯
蓄
↓
投
資
」
と
い
う
の
で
あ
っ
て
、
ま

っ
た
く
資
金
の
金
融
的

流
通
に
無
関
係

で
あ
る
わ
け
で
は
な
い
。
例
え
ば
、
あ
る
期
間
の
初
め
に
銀
行
の
短
期
融
資
に
よ
っ
て
企
業
投
資
を
お
こ
な
い
、
当
該
期
間
中

に
獲
得
し
た
収
益
に
よ

っ
て
当
初
の
短
期
融
資
を
返
済
し
た
場
合
、
ま
た
企
業
が
自
己
の
銀
行
預
金
を
引
出
し
て
投
資
支

出
を
お
こ
な
い
、
つ

い
で
当
該
期
間
の
発
生
収
益
に
よ
っ
て
銀
行
預
金
を
補
填
し
た
場
合
に
は
、
い
ず
れ
も
、
企
業
の
事
後
的
バ
ラ
ン
ス
と
し
て
は
実
物
投
資
に
対

し
て
債
務
残
高
は
増
加
せ
ず
収
益

つ
ま
り
貯
蓄
が
増
加
し
、
投
資
と
貯
蓄
が
見
合
う
か
た
ち
と
な
ろ
う
。
こ
れ
ら
は
投
資
の
自
己
金
融
の
事
例
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で
あ
る
が
∂
こ
の
場
合
、
資
金
の
金
融
的
流
通
は

σq
8
ωω
ま
ミ

で
は
記
録
に
残
る
が
、

口o
け
自
oミ

(金
融
資
産
負
債
残
高
の
純
増
減
分
)

で

(



は
事
後
的
に
は
反
対
取
引
で
相
殺
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。

)65

注
(
1
)

所

得
循
環

に
お

い
て
、
個

人
所

得

の
形
成
-

消

費
支
出

の
過
程
で
は
現
金

通
貨

に
対

す
る
需
要

が
生
ず

る
が
、
こ
の
場
合

、
個
人
の
保
有
現
金

の

σ

増
加

分
も
貯
蓄

(所

得
の
う
ち
消
費

さ
れ
な

い
部

分
)

の

一
部

を
構
成

す
る
こ
と
に
な
る
。

た
だ

、
行
論

の
都
合
上

、
こ
こ
で
は
現
金
通
貨

の
問
題
に

ふ
れ
な

い
で
お
こ
う
。

(
2
)

わ
が
国
に
お
け
る
戦

前
の
ケ
イ

ン
ズ
研
究

の
代
表
作
、
故

鬼
頭
仁

三
郎
教

授

『貨

幣
と
利
子

の
動
態
』

(
一
九
四

二
年
)

に
次

の

一
文
が
あ
る
。

「
わ
れ
わ
れ
の
図
式
に
従

え
ば
、
企
業
者
は
投
資
を
決
定
す
る
と
き
に
金
融
上

二
つ
の
点

に
お

い
て
満
足
な
状
態

に
お

か
れ
ね
ば
な
ら
な

い
。

一
は

彼

が
資

本
財

生
産
期
間
中
銀
行
か
ら
充
分
な
短
期
金
融
を
受
け
る
こ
と
、

二
は
彼
が
近
き
将
来

に
お

い
て
、
銀
行

か
ら

の
短
期
債
務
を
満
足
な
条
件

に

て
証
券
化
し
う
る
見
通
し
が

つ
い
て

い
る
こ
と
、
こ

れ
で
あ
る
。
そ
こ
で
単
純
化
し
た
様
式

に
お

い
て
資
金

の
規
則
的
な
循
環
を
仮
定
す

れ
ば
、
銀
行

題

か
ら
の
借

入
金

が
企
業

者
に
よ

.
て
支
出
さ
れ
る
に
従

.
て
、
投
資
と
相
関
的
に
そ
れ
と
等
し
き
貯
蓄
が
生
じ
、
そ

の
貯
蓄

が
証
券
放
資

に
よ

.
て
再

問

び
企
業

の
も

と
に
還
り
、
か
く
し
て
銀
行
か
ら

の
借
入
金
が
返
済
さ

れ
、
銀
行
は
ま

た
新
ら
し
き
投
資
金
融

を
行

い
う

る
こ
と

に
な

る
。
」
(
二
六

二
頁
)

碗

ま
た
石
田
興
平
教
授
も
・
・
ン
ペ
ー
字

的
立
場
に
た
・
て
同
じ
見
蟹

述
べ
て
お
ら
れ
・
。
芸

わ
ち
、
経
済
発
展
の
た
め
に
は
銀
行
の
信
用
創

職

造
に
よ
る
付
加
的
憲

が
必
要
で
あ
・
。
し
か
し
銀
行
は
そ
の
讐

の
塞

性
の
た
め
創
造
信
用
は
棄

流
動
的
な
い
し
短
期
的
で
な
け
れ
ば
な
ら
な

傭

い
の
に
対
し
、
企
業

と
し
て
は
固
定
資
本
形
成

の
金
融
に
は
固
定
的
な

い
し
長
期
信
用
で
あ

る
こ
と
を
要
す

る
。

こ
の
矛
盾

を
解
決

す
る
の
が
証
券

で

飴

.

あ
り
・
貯
喜

金
を
証
券
投
資
に
む
け
・
こ
と
に
・

・
て
、
銀
行
信
用
に
代
位
す

・
・
と

が
必
要

で
あ

・
。
同
氏

『
再
生
産

と
纂

経
済
』

一
九

五
二

年
、

「
経
済
発
展

の
金
融
理
論
』

一
九
六
九
年
を
参
照
。

(
3
)

故

山
口
茂

博
士
は
、
商
業

手
形

の
割
引
に
よ
る
貨

幣
供
給
を

「
生
産
物
流
通
金
融
」
、
貯
蓄
資
金
に
よ

る
投
資
金
融
を

「
新
投
資
金
融
」
と

よ
ん
で
、

両
者

の
金
融

機
能
を
峻
別
さ
れ
、
前
者
は
中
央
銀
行
一

商
業
銀
行

の
ラ
イ

ン
、
後
者
は
投
資
銀
行

に
よ

っ
て
そ

れ
ぞ
れ
担
当
さ

れ
る
べ
き

で
、
金
融

機
関

の
業
務
は
お

の
ず
か
ら
分
業
化

(
い
わ
ゆ
.る
長
短
金
融

の
分
離
)
し
な
け
れ
ば
な
ら

な

い
、
と
述

べ
ら
れ
る
。

な
お
、
こ
こ
で
投
資
と

は
設
備
投

資
な
ど

の
固
定
資
本
形
成
を
さ
し
、
在
庫
投
資
は
含

め
ら

れ
て

い
な

い
。
在
庫
投
資

の
金
融

は
生
産
物
流
通
金
融

の
過
程

で
お
こ
な
わ
れ
る
性
格

の
も

の
で
あ
る
。
同
博
士

「
金
融
総
論
』

一
九

五
〇
年
を
参
照
。

な

お
、
私
は
か

つ
て
資
金
循
環
論

の
立
場

か
ら
貯
蓄

の
意
義
を
考
察
し
た
と
き
に
、
本
節
で
と
り
あ
げ
た

二
つ
の
金
融
図
式
に

つ
い
て
論
じ

た
こ
と

が
あ

る
。
拙
稿

「
資
金
循
環
と
貯
蓄
」

(
日
本
銀
行

「
貯
蓄
時
報
」
八
O
号
、

一
九

六
九

年
六

月
)

を
参
照
。

「
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五

資

金
循
環

の
変
動

.

髄

層

-

す
で
に
繰
り
返
し
述
べ
た
よ
う
に
、
資
金
循
環
勘
定
は
資
金
の
金
融
的
流
通
を
簿
記
の
原
理
に
基
づ
い
て
整
合
的
に
記
録
し
て
い
る
。
し
た

が

っ
て
、
そ
れ
は
つ
ね
に
事
後
的
バ
ラ
ン
ス
の
う
え
に
成
り
た
つ
も
の
で
あ
る
。
し
か
し
現
実
の
動
態
経
済
下
の
資
金
循
昂
は
、
事
前
的
に
は

つ
ね
に
ア

ン
バ
ラ

ン
ス
の
状
態
に
あ

っ
て
、
た
え
ず
変
動
の
過
程
に
あ
る
。
そ
こ
で
、
こ
う
し
た
資
金
循
環
の
変
動
が
、
実
際
に
は
い
か
な
る

形
態
で
お
こ
な
わ
れ
て
い
る
か
、
と
い
う
こ
と
が
問
題
と
な
ろ
う
。

陥

事
前

的
な
投
資

・
貯
蓄
の
関
係
が
投
資
超
過
の
状
態
の
と
き
に
は
、
ケ
イ

ン
ズ
派
の
所
得
決
定
理
論
が
教
え
る
よ
う

に
、
所
得
の
乗
数
的
拡

備

大
を
通
じ
て
・
投
資
と
貯
蓄
-

関
放
体
制
下
で
は
経
常
収
支
尻
も
含
め
て
一

の
事
後
的
な
均
衡
が
成
立
し
よ
う
・
こ
の
よ
う
な
事
前
的
な

購

書

超
過
に
対
応
し
て
・
禺

金
融
霧

は
そ
の
フ
・
イ
ナ
ン
ス
の
た
め
資
金
の
需
要
難

す
な
わ
ち
金
融
逼
迫
の
状
態
季

語

そ

金資

の
適
応
過
程
に
お
い
て
資
金
循
環
は
い
か
な
る
動
き
を
示
す
の
で
あ
ろ
う
か
。

ま
ず

、
投
資
主
体
の
企
業
に
お
い
て
、
貨
幣
に
対
し
て
超
過
需
要
が
生
ず
る
。
す
で
に
ケ
イ

ン
ズ
的
図
式
で
み
た
よ
う
に
、
企
業
は
お
も
に

銀
行
信

用
.の
増
大
に
よ

っ
て
貨
幣
に
対
す
る
超
過
需
要
を
充
足
し
よ
う
と
す
る
で
あ
ろ
う
。
こ
の
場
合
、
銀
行
は
貸
出
増
加
に
よ
っ
て
造
出
し

た
預
金

に
つ
い
て
の
所
要
準
備
の
積
増
し
を
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
う
え
、
若
干
の
タ
イ
ム

・
ラ
グ
を
経
た
あ
と
で
は
あ
る
が
、
後
で
ふ
れ
る

よ
う
に
現
金
流
出
に
よ
る
準
備
不
足
を
補
填
す
る
必
要
に
せ
ま
ら
れ
る
。
そ
の
た
め
銀
行
信
用
の
拡
張
に
と
も
な

っ
て
、
そ
の
準
備
ポ
ジ
シ
ョ

ン
は
し
だ

い
に
低
下
し
、
短
資
市
場
に
お
け
る
借

入
れ
が
増
加
し
、
ま
た
公
社
債
市
場
に
お
け
る
債
券
売
却
も
お
こ
な

わ
れ
る
こ

と

に

な

ろ

の16

う
。
こ
う
し
て
ま
ず
短
資
市
場
金
利
が
上
昇
し
、
つ
い
で
債
券
市
場
利
回
り
も
上
昇
す
る
が
、
そ
れ
と
と
も
に
、
銀
行

の
準
備
ポ
ジ
シ
ョ
ン
の

(



悪
化
に
よ
っ
て
そ
の
貸
出
能
力

(信
用
の
ア
ベ
ラ
ビ
リ
テ
ィ
)
が
低
下
し
、
貸
出
金
利
も
上
昇
す
る
。
そ
の
た
め
、
企
業
は
当
初
の
借
入
需
要

)　

を
十
分

に
充
足
す
る
こ
と
が
で
き
な
く
な
る
こ
と
も
あ
り
え
よ
う
。
そ
れ
で
も
企
業
は
当
面
の
投
資
計
画
を
実
施
し
よ
う
ど
す
る
な
ら
ば
・
銀

㏄

行
以
外

の
金
融
機
関
か
ら
の
借
入
れ
に
依
存
す
る
か
、
自
ら
起
債

・
増
資
に
踏
み
切
る
か
、
手
持
ち
の
有
価
証
券
を
売
却
し
、
あ
る
い
は
不
活

(
2
)

動
貨
幣
残
高
を
取
り
崩
さ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
不
活
動
貨
幣
残
高
お
よ
び
そ
の
他
流
動
的
な
証
券
は
、
こ
の
意
味
で
、
資
金
調
達
面
と
支
出

面
の
間

の
い
わ
ば
ク
ッ
シ
ョ
ン
と
し
て
の
役
割
を
果
た
す
こ
と
に
な
る
。

い
ず

れ
に
し
て
も
、
投
資
拡
大
の
た
め
の
資
金
需
要
の
増
加
は
、
そ
れ
ま
で
の
資
金
循
環
か
ら
調
達
で
き
な

い
追
加
分

で
あ
り
、
そ
の
相
当

醐

部
分
は
銀
蕩

信
用
創
造
に
よ
・
て
ま
か
な
わ
れ
る
こ
と
に
な
ろ
う
。
も
ち
ろ
ん
銀
行
は
信
用
創
造
を
無
限
大
仁
お
こ
な

い
う
る
わ
け
で
は
な

囁

く
、
そ

の
準
禦

…

ン
あ
る
い
は
長
短
期
金
融
市
場
の
状
況
に
よ

・
て
影
響
を
う
け
る
が
・
終
局
的
に
は
・
中
央
銀
行
の
銀
行
準
備
金
な

論環

い
し

匡
σq
げ
,づ
o≦
Φ話
α
ヨ
o
口
①団
の
供
給
の
状
況
、
つ
ま
り
金
融
調
整
の
ス
タ
ン
ス
の
い
か
ん
に
よ
っ
て
規
制
さ
れ
る
で
あ
ろ
う
。

循飴

こ
う

し
て
状
況
い
か
ん
に
よ

・
て
は
企
業
の
所
要
資
金
の
調
達
が
困
難
に
な
る
と
、
こ
の
面
か
ら
当
初
の
投
資
計
画
は
変
更
な
い
し

一
部
延

期
を
余
儀
吹
く
さ
れ
よ
う
。
ま
た
貸
出
金
利
や
債
券
金
利
が
上
昇
し
て
、
投
資
計
画
が
コ
ス
ト
面
か
ら
も
再
検
討
さ
れ
る
こ
と
に
な
ろ
う
。
こ

の
よ
う
に
投
資
支
出
は
、

一
般
的
に
は
、
銀
行
信
用
の
ア
ベ
ラ
ビ
リ
テ
ィ
の
低
下
と
金
利
の
上
昇
の
二
つ
の
経
路
を
経
て
、
金
融
面
か
ら
の
制

約
を
う
け
る
こ
と
に
な
る
。

そ
れ
は
と
も
か
く
、
こ
う
し
て
経
済
拡
大
に
必
要
な
貨
幣
は
供
給
さ
れ
、
あ
る
い
は
そ
の
流
通
速
度
が
上
昇
す
る
こ
と
に
よ

っ
て
、
投
資
活

動
が
お
こ
な
わ
れ
、
そ
れ
に
続
い
て
拡
大
的
な
所
得
循
環
の
過
程
が
進
め
ら
れ
る
。
も
ち
ろ
ん
資
金
循
環
の
規
模
も
前
述
の
銀
行
信
用
の
造
出

　

を
発
端
と
し
て
拡
大
す
る
が
、
こ
の
場
合
、
銀
行
か
ら
企
業
に
供
給
さ
れ
る
貨
幣
は
預
金
通
貨
の
形
態
を
と
,る
の
が
普
通
.で
あ
る
。
こ
の
間

の

ー



プ
ロ
セ
ス
を
若
干
敷
街
す
る
と
、
企
業

の
投
資
活
動
の
進
行
に
と
も
な

っ
て
、
預
金
通
貨

の

一
部
は
企
業
間
の
取
引
決
済

に
、
他
の

一
部
は
家

02

計

へ
の
所
得

の
支
払
に
用
い
ら
れ
、
と
く
に
後
者
が
現
金
通
貨
に
よ

っ
て
お
こ
な
わ
れ
る
と
、
こ
こ
に
現
金
需
要
が
生
ず

る
。
こ
れ
が
さ
き
に

ふ
れ
た
銀
行
組
織
か
ら
の
現
金
流
出
で
あ
る
が
、
そ
の
間
、
企
業
の
資
金
管
理
や
家
計
の
資
産
選
択
の
行
動
を
通
じ
て
、
貯
蓄
資
金
が
形
成
さ

れ
、
投
資
資
金
融
の
確
定
化
が
お
こ
な
わ
れ
よ
う
。
前
述
の
中
央
銀
行
に
よ
る
金
融
政
策
の
イ

ン
パ
ク
ト
は
、
銀
行
組
織

の
与
信
活
動
や
長
短

期
金
融
市
場
の
状
況
の
み
な
ら
ず
、
そ
の
他
金
融
機
関
の
資
金
ポ
.ジ
シ
ョ
ン
に
ま
で
及
ぶ
も
の
で
あ
る
か
ら
、
こ
う
し
た
長
短
期
市
場
金
利
や

預
貯
金
金
利
の
動
き
に
対
し
て
お
こ
な
わ
れ
る
企
業
の
資
金
操
作
や
家
計
の
資
産
選
択
の
行
動
も
、
程
度
の
差
こ
そ
あ
れ
、
直
接

.
間
接
に
金

題

融
政
策

の
影
響
を
う
け
る
こ
と
に
な
ろ
う
。
.い
ず
れ
に
せ
よ
、
金
融
資
産
の
蓄
積
、
そ
の
多
様
化
と
い
っ
た
現
象
は
、
こ
う
し
た

一
連
の
資
金

問備

雪

融
的
鑑

に
お
け
・
葦

で
あ
り
、
ま
た
投
資
と
貯
蓄
の
事
後
的
な
均
等
化
の
金
融
的
側
面
で
あ
・
と
い
え
よ
う
。

聯

次
に
・
以
上
と
は
反
対
に
・
事
前
的
に
貯
蓮

過
レ

む
し
ろ
・
投
資
不
足
と
い
う
ほ
う
が
蕩

で
あ
言

が
一

の
も
と
で
は
・
所
得
水

循飴

準
は
草

し
、
・
れ
に
応
じ
て
事
後
的
な
馨

.
貯
蓄
の
均
等
関
係
が
成
立
す
る
・
と
に
な
・
.
こ
の
考

な

い
わ
ゆ
・
減
速
讐

の
も
と
で

(
3
)

は
、
企
業
の
資
金
需
要
は
低
調
で
あ
り
、
国
内
金
融
市
場
は
緩
和
状
態
を
呈
す
る
。
す
な
わ
ち
、
銀
行
信
用
は
伸
び
悩
み
、
.企
業
金
融
も
緩
和

し
、
金
利
水
準
は
低
下
す
る
で
あ
ろ
う
。
ま
た
、
企
業
は
銀
行
借
入
金
の
返
済
、
.不
活
動
残
高
の
有
価
証
券

へ
の
運
用
な
ど
の
資
金
操
作
を
お

こ
な
う

で
あ
ろ
う
。
し
か
し
、
こ
の
よ
う
に
企
業
金
融
が
緩
和
し
て
も
、
企
業
家
の
景
気
に
対
す
る
先
行
き
見
通
し
が
好
転
せ
ず
、
し
た
が

っ

て
資
本

の
限
界
効
率
が
上
昇
し
.な

い
か
ぎ
り
、
・
そ
の
投
資
支
出
は
増
加
に
転
じ
な
い
で
あ
ろ
う
。
・い
ず
れ
に
し
て
も
、
減

速
経
済
の
も
と
で
は

前
述
の
成
長
経
済
と
は
ま

っ
た
く
反
対
に
、
銀
行
の
与
信
活
動
は
低
調
で
あ
り
、
こ
れ
に
と
も
な
っ
て
資
金
循
環
の
規
模

も
伸
び
悩
む
こ
と
に

㊧　

(4
)

、

「

.

'

σ

な
ろ
う

。

、

.



以
上
、
成
長
経
済
と
減
速
経
済
の
二
つ
の
状
態
に
つ
い
て
、
貨
幣
.の
産
業
的
流
通
と
資
金
の
金
融
的
流
通
の
関
係
を

み
て
き
た
が
(
と
く
に

)69

成
長
経
済
に
つ
い
て
み
ら
れ
る
よ
う
に
、

一
方
が
他
方
を
規
制
す
る
と
い
う

一
方
的
な
も
の
で
な
く
、
両
者
は
相
互
規
制
の
関
係
に
あ
ろ
う
。

σ

し
か
も
、
そ
の
相
互
規
制
の
関
係
は
そ
の
時

々
の
状
況
に
よ
る
も
の
で
あ
り
、
二
つ
の
流
通
領
域
の
間
に

一
義
的
な
関
係
は
み
ら
れ
な
い
で
あ

ろ
う
。

す
で
に
繰
り
返
し
強
調
し
た
よ
う
に
、
資
金
の
金
融
的
流
通
の
変
化
は
銀
行
組
織
に
よ
る
信
用
供
与
の
動
き
を
中
心
に
生
ず
る
。
銀
行
の
信

用
創
造

は
経
済
変
動
を
惹
き
起
す

(巨
9

口
口
σq
)

役
割
を
果
た
す
と
と
も
に
、

経
済
拡
大
に
と
か
な
か
取
引
貨
幣
の
需
要
増
加
に
適
応
す
る

'
題

(8
8
ヨ
ヨ
o紆
け三
σq)
た
め
の
追
加
信
用
と
し
て
の
側
面
も
そ
な
え
て
い
る
。
た
だ
実
際
に
は
、
銀
行
信
用
の
始
発
的
な
動
き
と
適
応
的
な
動

問備

き
と
は
連
続
し
て
、
あ
る
い
は
ほ
ど
ん
ど
同
時
併
行
的
に
生
じ
勇

り
、
現
実
の
個

・
の
事
例
に
即
し
て
薯

を
識
別
す
る
こ
と
は
勇

め
て

囎

困
難
で
あ
ろ
望

し
か
し
・
い
ず
れ
に
し
て
も
・
こ
う
し
た
銀
行
の
与
信
活
動
は
更

銀
行
の
金
融
政
策
・
つ
ま
り
中
央
銀
行
信
用
の
動
き
に

循飴

よ

.
て
強

い
影
響
を

つ
け
て
お
り
、
そ
の
意
味
で
、
資
金
循
環
の
全
過
程
に
お
い
て
奥

銀
行
信
肘
の
供
与
は
政
策
変
数
で
あ
る
。
し
か
し
、

貨
幣
の
産
業
的
流
通
の

一
環
と
し
て
預
金
通
貨
の

一
部
が
現
金
通
貨

へ
の
需
要
と
な

っ
て
あ
ら
わ
れ
、
中
央
銀
行
は
こ
う
し
た
現
金
需
要
に
対

し
て
受
動
的
に
せ
よ
応
じ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
た
め
、
中
央
銀
行
信
用
は
そ
の
面
で

「
バ
ラ

ン
ス
変
数
」
で
も
あ
る
。
こ
の
よ
う
な
中
央
銀
行

信
用
の
二
面
性
は
、
貨
幣
の
産
業
的
流
通
と
資
金
の
金
融
的
流
通
の
相
互
関
係
が
、

「資
金
の
需
給
-

貨
幣
の
需
給
-

現
金
の
需
給
」
・と

い
う
資
金
循
環
の
立
体
的
な
関
係
の
な
か
に
及
ん
で
い
る
こ
と
の
あ
ら
わ
れ
で
も
あ
ろ
う
。
し
か
し
、
資
金
循
環
に
お
け
る
金
融
政
策
の
作
用

と
い
え
ば
、
そ
の
イ
ン
パ
ク
ト
が
資
金
の
金
融
的
流
通
の
領
域
か
ら
貨
幣
の
産
業
的
流
通
の
領
域
を
経
て
、
総
支
出
お
よ
び
経
済
活
動
の
側
面

ユ

に
波
及
し
て
い
く
関
係
に
あ
る
と
い
う
こ
と
が
で
き
よ
う
。

2



「
貨
幣
的
均
衡
」
と
い
う
こ
と
が
ヴ
ィ
ク
セ
ル

(内
旨
耳

芝
8
訴
①=
)
以
来
、

金
融
理
論
の
ひ
と

つ
の
論
点
に
な

っ
て
い
る
が
、
経
済
理
論

の
発

展
と
と
も
に
そ
の
内
容
も
発
展

・.精
密
化
し
て
お
り
、
ケ
イ

ン
ズ
の
い
う
よ
う
に
、
そ
れ
は
不
安
定
均
衡
と
し
て
規
定
で
き

る

で

あ

ろ

う
。
事
実
、
資
金
循
環
は
前
述
の
よ
う
に
、

つ
ね
に
簿
記
的
バ
ラ
ン
ス
を
保

っ
て
い
る
が
、
た
え
ず
変
動
要
因
を
は
ら
ん
で
い
る
。

「金
融
形

態
論
」

と
し
て
の
資
金
循
環
分
析
に
お
い
て
は
、
こ
う
し
た
現
実
の
資
金
循
環
そ
の
も
の
の
形
態

・
内
容
を
検
討
し
て
、
そ
の
動
向
を
循
環
的

(昌
。
琴
笛
)
お
よ
び
趨
勢
的

(嘗
Φ巳
)
な
局
面
に
お
い
て
評
価
す
る
こ
と
が
重
要
な
課
題
で
あ
る
と
い
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

22

注

(1
)

前
掲
第
2
表

に
お

い
て
国
内
経
済

が
全
体
と
し

て
投
資
超
過

で
あ
る
と
き
、
全
体
と
し

て
の
資
金
需
給

は
需
要
超
過
と

な
る
。

す
な
わ
ち
、

題
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傭

と

い
う

こ
と

に
な

・
・

囎

(2
)

,」
の
場
A
。
、
企
業
は

い
わ
ゆ

・
企
蕎

信
用

の
受
信
に
よ

.
て
支
払

い
を
繰
延

・
こ
と
も
で
き

・
。
し

か
し
与
信
サ
イ
・

の
企
業
は
そ

の
資
金
繰
り

循

を

つ
け

る
こ
と

が
必
要
と
な
る
。

・

飴

(・
)

前
謹

(
・
)
と
反
対

の
状
態
で
あ
る
。

(4
)

た
だ
し
、
資
金
循
環

の
規
模
は
必
ず
し
も
名
目
G
N
P
成
長
率

の
低
下
に
即
し

て
収
縮
す
る
と
は
か
ぎ
ら
な

い
。
例
え
ば
、
滞
貨

融
資

、
赤
字
融
資

な
ど

の
い
わ
ゆ

る
後
向
き

の
信
用
供
与
が
お
こ
な
わ
れ
る
と
、
そ
れ
が
資

金
循
環

の
収
縮

の
下
支

え
を
す
る
こ
と
に
な
る
。
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