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Internationale Harmonisierung der deutschen Rechungslegung und die Umstellung der

internationalen Unternehmens
—Besonders im Falle von Daimler-Benz AG. —

& B

Yasuo Morikawa

I. FREDRE

I, SEOLERHFIE X, RENEREOBEDD LT, BROBEAOEEZESN
TVW3E3EHZD, FOETERMED—DL LT, BIIEEE I ULRESHOERLO AR
BERE, BERTBO 0 — 1 LEEFRC USHEEOEBRNIRE 2D < 2 RE2 2T
BZENTE B, ,

K4 VEitb 20N TIREY, BEPiT, FA VSR TREREH ) OFERE LT, £
M EEERBOBR S, S I HEHERIE L ER L, HHMEITBEE 2 BRI W U R
BbOLULTHMBESITER, 201D, FA VTR, 4%, BEOSHEER, B7 )L
LEtE# (US-GAAP) CEBES:ERE (AS) tREENB L%, FEMICREFEHOE
B SEHREASSAE 2 BT 3 [ToREISEH] Ofin 2 ROERER L BEEA VLD LA
tén,;nB@EW%Emwﬂm%wﬁtb%ﬂﬁﬁkdﬁh%&wbai%&ﬁﬁﬂ%<
FHEh1z,

U L85, 1993 ELBIRBEN—E LT, Thbb, 3&EIL, FA4YORENZERD
RO—DTHEY A LT — RV, BEWEHFD S =2 —3—7FHMEIFT (NYSE)
WHRRE BT 5701, KEZEHNEIEES (SEC) LDAEIb L J»T, US-GAAP K
WL 7 BREER B MR AL, 2RI DVT, B ESSN L TARIEUD, A
ATNRVH = R, Y=Y U7, ~FR MLk EHIAS 27 USSR ERE
REHROTER « AR LLOREHE LT, LE2wiEBNFERZ#EET 2 HAORHELS
BED, ZOMEBVERPFAVESHACBIIRVEERFHEO—DL LTI/ —X Ty
TINTWEDTHD, 2L T, BETE, 0L > 2z DEBREEDERHFEE LV VTOD
RAFHEIZIG L T, T N2 FIEED 5B T 210 OFED T TIKHL SR TR 2 REIH 2,
I LIk FA Y TCORMEDOEADOEHRIZE, EU VAV TORFEEDRHAMLIELDOER %
BHTZepnTE s,
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bb3A, 2085 RETOFRMEORLEEMBHEROVNTOFNLIZE Y 300,
e ZZTRA YEHOPENCMIE DY o h 2 EFIMB#ERY AV TOBLI E TRED
PRBEBRECEHS» TR, FELFALONRIIFTETH 25, HERVYHOTr—2
T, BEOHEDERAEINATVRE LD THb,

BT, [KERKF |OBRBTHS N4 YSHOEBNFERLICET 2 EREOHEO—
BrLT, BrREZOXHEE2ODFD. VPO —2 200 LiF, ERLOEHIEH B8, ¥
4 VLEOFE L OMb Y T, REBEMUCHEIMLBGRONT2RETL, ZORRLBEE
ooz Lz,

I. FAVREtORIEAH L IERBRREEE

1. FAYLREFOREHA

TTRRIBTHI &L DY, FAYORERFHIER, CROCHESEE @k HKRERY)
L BREFBORMASE L > TS h, BRELTE, BAETH I3 LKRFHREHORE
AREEDLD I3\,

BRI NE, FAVREHEORMHAORHE LT, HTERHOGEE L TOBREZR
NHEEHORA, £HOENRY UL LT OMESRED: D ORYHIERENER, B
U [EEHDOFAI] b & T EEaEt (BESH) CHEBABHEOERD 3 S 25y
BEMTEL, —IZ, BEOSEHHIER, [KEEISE] (Continental Accounting) & [ 3
KA45 | (Anglo-Saxon Accounting) &5 2 DOEFNVIZEELENE 02, ZhoD 3
Ak, FAVEHERERE T2 [KBEH] €7 VORXNBEE2ZTHOTHS, UT, Zh
L OBBIZ OV TEVBHT LI, | |

1 ORI, FA4YSHTR, BEEOFERE L TRIBRLRIGEER LV LI 7
7a—F (prescriptive approach) A& h, HEEE, BCFEEREESORK, BE- A
EDF LB L UFMEOFRZ 2L »k D ElRRESRISNTWE I L THE, £D
72, EERO¥NTE—R - BRNZERCOLKTEE IR, CHERE 22 LAZW
2, ZTORET, H2 OEEORBFNERBIGES L -BRETE CREKIZZT L2120
TH>D,

B2 ORI, FAYTRE, SHOFBEREHNROLEBREL LT, FAESREOBRS,»

1) S ¥ AVRB3274 A7 u—Y v —FEOHR] £EREH50%15 (1998 £1H), 120 RET,
2) THhIZ2WTRE, HRIERSHEREAORE— F 4 YRFTORE» 5 — [HRESHTRFESFHR 199 4,
23 HUTZMH, :
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5, BIEEREE (EHMBHER) <ML T, SHMEOKE (B4R *REFL LK
WTATREFIR DO E (EUHEHEEE) VERINTELIETHS, LT, TR, KD
EHMEARBAERBIRN 2 » LSRR Mc b5 bD L LTHEBEIT SN TER, Z0X3%
SEHEMB L L LRSI, ERMCE, ESRZCHET sMESRARDOBEMEZEE L L
THERENI DD THIEADIENBTE S,

20k, FAYERFTR, BTHCEERORER (RFERORR) »EERMELS
B, WL, FCEEB L UVARDFH ELFHEONA DV T, EHTHREMRAEOERZ L
THEEEONBON L —HERILORERTE L & 5 RETFHLREEOROSFHLE O Fk
PEEEIC T > CHEIE R RFASNTE D TH 2,

EHIEIOBHBMELT, FAY TR, BERHEBBLIERL TV IAEET S Z &8
T& 3,3 hbb, P4 VABBETE, Wb 3O K] (MaBgeblichkeitsprinzip) —
INBBEAD EEREEHE] CHMUT 2 —SRASHh, BRI (BEEF) RS
H (BESE) L8BBREUOWTWEIATHE, ZOHEEERDFEROS LTIk, Rk
EOFmBRE (EiES, BIEHE L UG L EOFEORE LOBRE S L) A
NTWBHEE, BESINS OBRRELRBEHELEN R L S TET 2202, H
b o THES ETZNICHYE T 2R RT) C BRI 05, ZOBRELTHE
B (B (BREBEE) sEsit (BESE) CRBELRIRT I Litkd, Zhid [#
#M:DERIOW#E | (Umkehrung des MaBgeblichkeitsprinzip) —#% U ¢ [#E#EMH: | (umgeke-
hrte MaBgeblichkeit) & FEiE %, I DOHEH¥EM DTz D ICHBEREEROEHRFATHREZZE
LSERBWULEHEShE 22220y, ,

ERU7: R4 Y EFtoREA BT 258013, CHhEREERL TV 2 2EHOEBRFHFANE
OEE»S A5 L, ERENFAMMLEEN 2O ILRET BB E L UEAT 20 L Bbh s,
BEWRXHATZEIIE, FAVLEHTR, HCEERES (ERMBHER) <Bb 5 SHCHER
B8 (ALY - BRBIATISHIEMAS) sERE S, HRATRERBEIRE RV LIEBN IS D
BOELTHEBEST SN TS, Lbd I OB, BIEREINREEIORNTORFER DT
» DRIFHY L LEHLE, BEMORAID S IRET 2 BHEERO D HR S 2Bk D 2,
L5 T, F4 VLI, US-GAAP R IAS kREE N5 & 5%, HRERREO Ry

3) Working Group on External Financial Reporting of the Schmalenbach — Gesellschaft fiir Betriebswirt-
schaft ; German Accounting Principles : An Institutionalized Framework, Accounting Horizons, vol.
9, No.3, September 1995, pp.93-96.

4) ZhizowTid, HiE TR UBEcE 5 (R0 FEI] OBR LMESR] BBEpee 5, 1995
£, 26 HUT&E,
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oA REE L EST 2EIREE — 2hid, FEMIC [FKRE] ETVIIMLTw5 LfE
S5 - LRBES/ICRENZERERTLTBYY, 2001, Ths DEBEEADES %
AR & U7 ERRSRAMLIC G ER BB DO E 222 BV EEZ ORI LS TH B, TDH
&, [FKA =703, BCERS0HE L L ToOBAN R EE XS (common law system)
DM, KFFOEHKRV UL L TOREBRFEED: D OBHEATHIEOER, BIURE
SEHEBBEHOSEO 3R EEFNFELT2b0THD, ZORH T [KER] €70,
L7z > CENeZ QMBI ER T VA YEH LI RMECH 2 bDEALN S,

2. 1EHBETREEENRR

iz, F4YTH, ECRHEFOERO H O 1985 FEFERIE & > TEFEHOF
FIEOKBZYGETTON, HBEHRETH, A FURALRE [FRB| EFVREL TR
DILBRRENER TSR oT, 22T, FREHRMET 3 FELRTEL T 2HEER
ZHIET I EbTn,

1. 23R

(1) BEFRSHOFEEREES L CEGRESICHET2EAFNL LT, A ¥V RXELED [H
EHONEXEBE ] (true and fair view : TFV) OEHIBNEBA SN T3 (7264 5 2 T,
[ 297 % 27R) , T OEKFANZ, Jook, HEEFRC b L O HEORAAZHRELT, [A
ERSFEIT) ~OTENLRELZRALZLOTH Y, BT, I IOBEEREORS
2T, REORFHERBICHES L BEREMR TSI L2ERLZOOTHE AN D,
ED7:Di, ORI, LIELIETERE D bERE2EAET 5EAI] (principle of substance
over form) EIFEEN B, 7-7°L, ZOEBOHEACDWTIX, BicQ) TFV BIEHOHEIZD
FEEA] (GoB) REFLCEELLTRIERS 2V (264521, F2974%2E1X)
2k, Q) ECHESTERINT Y 3, fIANLBEICB T 3 BRREL &> DEER EFBHIR
SNTHBIED2HT, FAVEDIE»LSDRESFINT B,

5) ZO/FDWTI, ROXBREM, Kiiting, Gerhard ; US-Amerikanische and deutsche Bilanzierung im
Vergleich—unter besonderer Berlicksichtigung der Konzernrechnungslegung und des Daimler-Benz
-Listing in New York, BFuP, 4/1993, SS..374-376. Kleekdmper, H. ; Rechnungslegung aus Sicht
des IASC, in : Die deutsche Rechnungslegung vor dem Hintergrund internationaler Entwicklungen,
hersg. von Jorg Baetge, 1994, S5.48-53.

6) 72 & 2iE, OB M, Niehus, R.]. : Die vierte gesellschaftsrechtliche Richtliche— Harmonisierung
des Jahresabschlusses vor internationalen Hintergrund, Wpg, 1978, S.468.

7) MFEIE R A VHBESEHEEEZD < o TE)-1985 FIR5HEl 20 L LT — 1425132 % 2 5 (1987 ),
93 H~94 H,
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(2) BERSHOEEREEL L EBREEOSRO R P ICE N ThItEHASE (Anhang)
D ARG, ZORBEEARBIEIEEINTVS (264517, R297%1H), $4b
B, MESHAZCR, FERESOLVRLVTASLE, THASE LT, QEMENEE - 8285
BEOHABFHLO N oWMEDHE LV LR TROIDDEHD 2 DD 4 7D b DWE
g3, BORETHEERNEE2Z2550THD, T0OF BERBENICRD Kb
NizbOTHSL b BY,

() MHEOFEAIBHAE SN TWS, T4bb, FERESCHL T, R EFHEOHED
SBEOEFVEX E b > THESN TS (H2655% 131, R2525%1H6%5), %78
PRERCHL GEEAEOMEESEREN TS (F 2995 3H2 X)), 12721, FHmE#kEH:
o NICEE ARG DV TR, [REITRETHEILED SN, “MuBvorschrift” ([
BRED Tkl <, “Sollvorschrift” ((HAMRE]) & LTERMLERTWEEZ 295, 0
FRIIZ# g 2 FHTRRI R BE T E R e T ABRBA 5N B,

2, FEREEBRER

FEREZCEFRT 2 FELREBRHLE LT, RcOBESRHEEORTMRACHET 557% LF
DR (75276 &), OBZIRSEFTOHA [2745%R), QUEEMRDFERIC L 3EERE
BOELEFHTEHD SFHET 5 1-0DEEOHRE (—EOHMEEREL [HFHENEELZE
T 58RI E | (Sonderposten mit Rucklageanteil) & U RT3 EHEOHE (75247 % 3
H, F281%1%) LBIREF (M285%5H)) RENETLNG,

3. EEREERF

o, EFAEBCERT 2 ELRWERHL LT, BeOEGHEHEBEL, SAEICER%E
BT 2T RTCOFEFEOHERE 2 S HFREE | (WeltabschluB) DEEPERE L Tv> 5 (7
204 % 17H), OQEFBREESCEH L3 2 EEHACEOEE AR, BEXOFERESE (H
AREE) ICERAINSFHEAEC L DR—ACFE L 2 dhid e 52wy (3085 1H 1)
LT, H—rFHio EH] (Grundsatz der einheitlichen Bewertung) #38E &, Thick >
TIHE LOBEFBREF N T 2 BHIREEOEEROFRALGI I EZL Sh b, QEFREKEDS
Hre LT, TRADOENSEE 72 3EE (Wb 3 [TER/FANREERERE] (Methode der
erfolgswirksamen Erstkonsolidierung)) »ME¥ERHE— ik & (REM) BHFMEOD 2D

8) Gollert, Kurt und Ringling, Wilfried ; Bilanzrichtlinie —Gesetz : Einfithrung, Texte, Materialien, 2.
Aufl., 1986, S.27.
9) Bz, ROXESME, Eckes, Burkhard ; Bewertungssteigkeit—MuB-oder Sollvorschrift? Gesinderte
Konzeption im nuen Entwurf eines Bilanzrichtlinie—Gesetzes, BB, 1985, SS5.1443-1444. &, #i#
[0 F A YFRESHFEEED o T ] £5F1328 15 (1987 %), 108 HHEH,
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ERU-CLTRAZINTL S (3015 1EH), OB#ESH T 2E8R:8MIRIEC LD
A3 5 (FE31251H) Lk EnEFoNBY,

UL L%zdss, 1985 FREBE T, 5 LBRETRA TCORELASNE—HT, LY
A& U THEBERED 7 H OATRIEBREOBEMMEL v P4 Y WRESER S, BEER
DEFC b L O BTN MBI ENFEREN TS, 22T, [ERBE]EFVERHLT
R 2 2B AR E L TROERERRHL TB & v, T o DR MR, Fi2E
DORBwOF LEEBEU T, WERISOBRERHL BT D 21 D BHRATEIERFHHS
E3E X0,

(VEERSOEVEEREORET Loskibans (B24842H), O ERIHERR,
IAS(9 ) BT 2—EOZRMFEH L THREBZ OWTOEETF LEREZ—BL kv, &5,
US-GAAP Tix (Bf%e) BRBOEE L3kibshs (2L, HERAY 7 b7 = 7 DBE%
BIOWCHELRICHEbL 2 b DIRREET ESERENS (SFAS 86 S)), QRPITHEINED
R, (FHEO—MFAIO 1> THS) FHFE (M 25251E48) 0FEFEd» o> THET
HESHEHAE NS, —7F, US-GAAP Ti3, FHI: LT IEETHEES#EA SN, £7: IAS11
)T, WEOEHEMEING - SR, ITHETEROBRAI EH SN S, QEHRE (K
BEECET 2 AMIES) OFME MEMEOBERSHmEl s s (F253 5% 3H1I). —A,
US-GAAP TIRFHIEFEsSEA S b, F72 IAS (25 8) TIIBHEEEM & 72 W AE Mk o058 FH 8
BEREND, T EEEBSERBRICN L TRV EERE I SEORENERI S (75249
F1H), Tbb, HEMORAIC XD, IR BT 2REDEAREBHEI/NE L TH B0%
MUFTh) BESH, $720BELLHEIChIoTwa, —%, US-GAAP Tid3|%&nk
FIRERINTHBY, Bz [REOTEEMSE Y | (probable) BEKED SN B8, ZHIEK
70%~80%ALDOERERIET DO LRI, £ 20HMALIERCREIN TV,
%7:IAS (10 %) T3, RIED “probable” #iaidBAREIZ EZE I W Twiewas, US-GAAP X
DIEL, S0NBOBEICRIZEVTFEENS LR B,

P bicilitz & 5z, 1985 FERgsETd, FEREE (HERIMBEHER) b 2 HRHIE&EE
DEMIEIZOEA L LTRFS N, 2 EOBHREIRBIEEZ L LERE s
2, R4 YSHOEBNFEREL—FRMLOSE 2 BB 2E T 5, IAS %L US-GAAP itfRE X
h 5 ERERE & 0TI ZEESFEDLE 22220 THS 5,

10) #FE [ K 4 VHBRERHEEE2H <> TW)----] S 133 % 45 (1988 &), 116 HE~117 HEH,
11) ZH >V TIRROXEZHE, Baukmann, Dirk und Mandler, Udo ; International Accounting Stan-
dards : IAS und HGB im KonzernabschluB3, 1997, SS.107-109 und S.152.
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II. EftXoERAEFEDEIR

1. Prir— MBEICH 2B ME~ANEM

R, FAVE, 2O2HEECHET 5 RO & 5 REFNFEOL DI, KEFOEBEN
FRL, BT3B | T b &0 EBRMEE L ORI REBRRBEE L > TE ',
L LS, 1990 ERICR 3 &, RRBELL, BRCEBSEC X 2EES 2 2 -HE[®
BEOEARL 70— L L BERTES» S DEETE-——ADEE D 2HERCLT, SFE
HOEEEHE r OFFAULEEL T Ch THENZFEL L (REZNIZRE- 72D TH %,

BaID & 5w, SHOEBHFERMLAD 1 DDAT v iz, HEER EEMEER O
H#A&SE| (mutual recognition) AR H 3, Zhid, SEHEESHECEZ EED SN IHES
KIZERITH 558, HICSHEERERICE L WEES H 25810, TOMRBFTET,
FIAT 22 L3TERY, fEEFA YR EU R US (SEC) L HEARDOEHRI AT TRIB L
2, EREpHROoERS, USOHA Froid, N YBEP ECSttEkigahk LORetE
135 US-GAAP W HARBIRAEDHTEY, L B EFlILBEEEZSA TRV Y
D7z, ¥4 YR EUREDMBEHERE OBMBATHEIIHEMNIBEVE AR IR LR
Xdsh b,

ORI DBT, FAVEEES LT HEER (EEMEER OERHEScET 5
BHRDOHDLT Vr— FREOBREG. 72V a— VR ERE>TREENTVREY, ZOH
#id, SWRUCCELT, KA Y E5SH 80 # (93 FEF L 10 f§ DM BoO24t, 75
L MEREHZER <) OREEL L UREHEE 66 2N RITbI D TH S, BEHI
A& 634 (EIEHK 78.8%), HBW 734 (F165.2%) Thol, 2IT, ZOREFED—E
BEM LI,

12) FIz ¥, ROXEREE, Rost, Peter ; Der internationale Harmonisierungsproze der Rechnungslegung,
1991.

13) Bz, KROXEREE, Van Hulle, Karel ; L’harmonisation comptable européenne : une nouvelle
stratégi® au regard de ’harmonisation internationale, Revue Francaise de Comptabilité, No.275,
Février 1996, p.36.

14) Férschle, G., Glaum, M. und Mandler, U. ; US-GAAP, IAS und HGB : Ergebnisse einer Umfrage

* unter deutschen Rechnungslegungsexperten, BFuP, 4/1995, $.392ff.. ZOREDO—MIZROXET
LI TRBAENTWE, FHEBARE KA Vicsid 3 EESEEE (ISA) O0FARE] AICPA Vv —
F No.496, 1996 11 A, 14 HLF, WM [SFOER iz T 3 F A Y ostic] F)EE (=85
¥ OEEMTERE] 11 Z5 35, akEE, 1998 &£ 3 ATHTFE,
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HE1 D FAYRRERECHEIL IEREMBERE F 4 YRR OEBHTEE & > TEEE

55,

IOEERERIL, B1E] WRLEEBY TH 5,

— [KEFHRE] E0E $£3 45—

[B1R] FA vEkicEZRL - ERMBERORIOERNIEICRIZTRE

2 EETRRY

b OlEE

HBA s tEE

RERY R RE

*

E S

6%

48%

41%

5%

#

&

0%

19%

1%

10%

(HiAT) Forschle et al. ; a.a.0., S.397.

Ihhrdbdd ki, DEREEORFIE, FA VEMEIY LT EEMBEERIINA
YHEARDOEBRMNFLEICN L ChOTHPDOBERTER0EAT, HEVBELTVELOIFL
T, BHIZ B PHEBEAKERBEERDLEL, £ 10%PRENEBENH L LI 2HTY
%,

BRI2 ¢ A VEERCEERLL 7oA EER IS US-GAAP ¥R L 1B R BRI
& o THERME B 2 2,

(B 2R] FAVEERICERL -MBRHR L US-GAAP (2811 U F- ISR OSREED L&

R SR RS PRI B\
Y 40% 18% 12%
¥ & 73% 21% 6%

(H4AF) Forschle et al. ;a.a.0., S.401.

ook 5ic, BEER, FAVEERCELL MBRERORERERE L TCOM
B DV THENZH (60%) BPEEMNCFHEL T T, 2EOHITE, Fhit
[E]% 73%»STEEdiifiE i M ER B L FHEIL, BLOLWERERHL W3 EABEHE LS, &
D2ODRRIFMED D H, LIV EEOFHAD IR A Y REDOMBHEDREERE LT
DRAEEBNINEL TWs X3 BbR b,
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B3 I FAVSHERILDEIIKEEESNDERED,

Z2 R K n 2 3) ) (5)
* ES 28% 38% 20% 11% 3%
¥ £ 10% 16% 39% 8% 27%
()  BREQ): £2<EROLBERZ,
FRE(2) | B ERE N 1 Y, [AS £7:13 US-GAAP O hhic X D1ERT 5,
BIREQ) | EERBHERE IASK X VFERT 5.
BEIREE) | B EEER % US-GAAP i X VRS 2,

BRELG) | EEMEEER S T TR L, ERIMEHESRED IAS KL VERT %,
(H4P7) Forschle et al. ; a.a.0., S.407.

IDRITHEONDB LI, BEEOHTE, FAVESHERISIERETZLEIIR L (B
1) LT 2BREENRERS 28%H D, BB BHERE M4 Yk, IAS £7:13 US
-GAAP DLThD R EDIERTRETH S (BRI 2) & T 2IRLERL 8% L SH %
GO TS, —F, EFHORH» TR, EEMBHERY [ASICIVERTRETDH S GERE3)
L3 B 39% L BB DIRD, EIERBMBHERIZT TR, HEMBERE b IASKK X
DIERT RETH B (BIREKS) LT2BRS 21%H 5, Licd>T, EEHDOK2/3 (66%)
1%, BEREEMBERIIOVTIAS R—ATOEEERRDTVE I LBbh 5,

PEBALE 7 2y a— v R LR EIZTABBRICOVT, I I TRIFCERACERE 28l
LTBELL, (DEEHR, BITOSHEEL TEIRTERL, ERHEEHERC OV THT
LOLBEERDZHRS b, FAYEELEREREIOFRN L V5B TORRZBH ZXIEEE
BEASD 3, QFEFEDH R, Th B, RITEEOXELZERL, EEMBRERED
bBBADZ L, EFMBHERCOVTHIAS LI Z LT ERMENPEVELHO5ND, QM
HEry, ESERL L TR, F5ohtwd E, US-GAAP &0 b IAS L 2MAITTWA &
AL D, BITEEDENCIZZ DEEHHE D E VR B,

2. ERREFENEM

ST, F4VEEAEE, B 3 FH(FAELEEOT V7 — NEESTOhLEETLDH
3) 5, =a—3I—2FEWEIAF (NYSE) ®dul& LI:EBRERTSEL» S OFNLRELED
BEL&FEERRIPLILE2EHELT, ERERERORETRRE CHAZEBCHHETiERS
SHMESR PR T 272012, BIOEBHBER LV VT [Tk €7 vicd O EREE S
HROTRIFAN, TNORERLREELZART B ITHE LT TTIZAHO &
31z, Z DML DI DIF, 1993 12 NYSE N F A VRZEE LTI THRAE L L7254
AT — « RV (Daimler-Benz AG) Th» 3,
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Zh 5 OEBEEOSH I —HAXFECOFRE — ~OREI I, FicEBEEL U
TEDEFHERE (US-GAAP 2, IAS &) 2T ANS D, T UHEREREL P/ VEES
- BT HOBEEREART 50, Ih5 2 DO & T ZHOBRERZ FIHE

DRTIH2REY, RO2OOFABHLN B, bbb, (WNEEERC L T US-GAAP

(SEC &E#) 2% F Ah, »D US-GAAP & FA VD 2 DOEHE I b & T ZEEOES
MBHEREIER-ARTIHRE, QEBFEL UTIAS 28AHL, P4 VEECHIASICY
BET 5 —HOERMBEREZER - ART A TH 3, 5L 5 &, (Nd [AEFIEF
#eER| (ParallelabschluB) M Eh 2D L T, Qi [ZEOHEZEMEER] (dualer
KonzernabschluB) & i 319,

IRSD2D2DHFARDBTRICBVT Y, FLONRIEID L & b ERITBEEMBERC
HonTway, ZOBHBRO2HAXHZLEbS, T4bb, £1 OEAIL, HEEHE
BRITEREFHBCBY 2 E—BNCEELEHRETFERTHY, ZOhETHEEOHRE
BESBEETOI T 2 ERNHANLRBOEBOREL 2o Tw3 LI EATHY, E20
B3, FAVSFOREE LT, EMBERISIEHEREL ETELRBREL TV 1D
2, EHEEREVATLAPENR Y AT LAEBRCERRERERZMZ 3, ZOBOELEE»2 2
ERERETDH 2085, EEMBEERITS S WS BREATRELE T 220 TH 505, HEHE
5 ERHEERE (US-GAAP %7211 IAS) BT 5 EnTEB LW HTHSBY,

ZD2ODMEHERD I B, (DIZATHOR Y #1993 Fi2 NYSE AD 20 DM % Z 2
ZEHOBADLEBRUT LRI T2 0D0FMGE LTHALLFETH S, THEERCE, F
A4 VEERIZ b & T EREMEEERDITNIC, Form 20-F 2> T, 12 SEC ¥ (US-GAAP)
Wb O FABR-ER IR, [EEHHES X CKERS OXRESTHEREADOFER] (Rec-
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NA I NVHFOEBREEN ZOQD AR EHALEEE, RO2AKHEEEDLNDE, —
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BB, CNOOEAOH Y, FEE LD, WNERE LTH5VREIERL LTERLT
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US H#E12 L ZFI2812, 1993 2R E, F A VERIC L MR BT 2 L W R
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S UTHEEIE) BP—EBLTAREREMERE L TERT32—FT, £% - ZOMOBERESAT
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e ) ASBEHRRERSOER (51ue, ®fes & CHEEIE) ( 640) 409 (4,262) 774
. (6,374) 1,463(1,304) (1) (3,660) 2,192
IS
mE (BED)
EHHAaREY (9 53 78 ( 57)
EEES L BRI (2,241) (350) (287) ( 76)
MBL HBj# ) — At (FRE&ESH) OEEHER 369 (652) -
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7 (851 US-GAAP %183 —5IFHHEE) CH¥IL Tw3 | (21 H, —HRE%ETE), Lizdto
T, 1987 EOLFEFEDLEE 1 US-GAAP ~D¥EHLZEME LD THB LI T L
WTE B,

(2) 1992 FNEE

RSN RHBOEE LT B2 DRy YRR BT 3 EL514E B & UHHIEEOFHEOZE
EXED EiFoh, Zhiz X D45 E DM ORAIFIRELE L3 il 2 EMER S 12,

25) Kiiting, K. ;a.a.0., S.370.
26) Kiiting, K. ;a.a.0., $.370.
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3) 1993 FNEE

93 FEOHEBEMBHERT, MUthidE AR LFHES % TE 37200 US-GAAP AT 5 &
SIHAB L, ZOEER, AR A YBEEOSENER (FEEENRE) L8Eklo
BiEEE BIBEEETER) LORENLABR LG ELERT200THEH, Thick
D EREM R L 26 & DM O— B OB [FiFIREs34E Ul (11993 FEERRE S (HEEER)
21H), ZHIBEEL T, ¥a2—7F 4 Y7, 22 TMHREES & KBRS 4 1I3BE LARER
NI TBYIDESh, BRABCERCRIBZON L LIEHL TWE2, i, |
HORE L bz, EIMBERLVOEECEbS bOTHokEASRD®,

@) B, LROLI ZBRCOI 2FEAESOEREIR, RO B 5 BN 28

EEBRVT, WIEELFA—-OFGLE GHEAER2EE) 2EETE L 2ERT
2 BTHS L Ok OIRR] (253 & 138 6 5) WiBMIL Db & 5 SRR
Hahzd, REEEAR, ThThOMBERIBITO GoB L —HL, Zh® ik
R4 VHEEIGRER L TWiELEOEBEERR 2 EFL 1222,

Ihep ook ks, D.RYYHIZ, §TI 1987 E5 5 NYSE ~AD BB 2 T,
US-GAAP A T5 & SR ICbl 5T, BHOSHEHFEEEREL T2k, 35
WEEZZ L, EHMBEEROVAVTORERERZFTEL, HEIHE#ERCOWTY, %
DOAF LT L LBHETIER VY, TZOEBEEET TV I EBL»ETHS), ZOBRED
MEICDWT, ¥a—T4 Y71, [FA4L7— V=71, IV Cb&oT, REEBHE
HEEEBE LD LW REMRERE NS, 2DEHIIZ, US CREMICEEMEERSE—
ENCEERREELZREINTEY, 47V, ThicHYT 2FM@EEE .2 T T
1989 FEWHEIT L1z p 6 TH B2 LT3,

ZDEIE, RYVHDT — ATk, US-GAAP ~DFEE DD, WA TRHSHELT
b, BICEAMBERTH 2ENMBEERL NV TOREBR T, 20 Lid, 2HHA
LAY TRIEEFRED I D OBEREREN &5 F 4 YEHOGEH» & OB, Lizdt-o
TRAYVESHONT S A LEBOTRERETRT 2 b0 LTHEBIET %,

Lirl, O3 RBRCOIZIXEFHAHOEER bbb 5T, UHORAT > 51HE
£ US-GAAP LDz iz A L UTEELHESSH S 2 L id, LEEORINER» SHS T
b5,

27) Kiiting, K. ;a.a.0., S$.370.
28) Kiiting, K. ; a.a.0., §5.370-372.
29) Kiiting, K. ;a.a.0., §5.370-372.
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v, #% U

TTRAILEIE, FAVYLREL, %, FhicWNET 5 [KERSH] L LTORE»S,
TRERENE (KB £7VIEH O EBBEEOBEENE L T 2 BAL —HANR
WO — TN REBEL & > TE L, LUk, 1993 FLEEXTHO—FDS
O— N ALEERICLT, NYSEANEBT 572012, D.RVYV#h US-GAAP i #EHLL 725
REHBHEREARLIOEEHE LT, ERECEOM CHANMELADB & 3 —F L), B 94
Fiziz, N4t Ya—0YF, AFRAL, N TFARVY — « ¥ A2 N2 EDOKEHE
RTIAS ML 1EREEREAR LD TH 5, RV HIB T OEBHILERLE T 20
ThH 5,

Ihs0 P4 VEBREEOTNLOE TR, FCEBRERTIS TERS W EEEHRY <V
TOEBEEADEE L VI A THEENA NS, £hid, EEEATH CEEERE LS
SHBRIIEEHMEERTH 5 LI EADE D, FA Y CRERIMBEER I SREHE &
WO BEEOBEEEET 270 2 OFTRULIC SEEENES LI BHIZE 2D EBINS,
UL, ESEEL L TA2ZPARSEDEVIET, 2208RMBBENE, —DIF, RV
VHOr—RAZHSNBEbDTHY, EEREREL LTIz US-GAAP 2213 A, US-GAAP
ERA VD 2 BRI L THOBEREREART 5 - FRHRALORBER L
2L, ERICE ABRE] OAREWIBTO R A VE#EY US-GAAP L OFBBI» SN T
WE—LtWIARTH B, ZOFRKIZ, BAOERENRE L EHEROHTOREHK DR
EWVIRENHEDLE B % 230,

WE—DF, N INVHEREEHOr—RARAEOSNBZLDOTHY, EEERE L L TUS
-GAAP 28R L, ERIE#H» S L T, IAS & A VEM LT & 5 b —HOEEMEE
WELARTDENIARNTH B, ZOARER, LBRO XS EU Vv~V BiITF 3 IAS L OWHH
HHORZ EERCEASINZODOTHY, BE1OARHESELERT 2 L O FIEEE
—g—%(&)o

() ZZTNAINVHDT—RZDWTHSE, [1994 E£FERRES (EER | T,

IAS %38 U1 ERMBEROTHO [BEZEOER | OB LI BN L[TAS O
BRAPSET 2B - PREORERH] OWRLBTHI N TWwE2, bbb A VE
# L [AS OHEBRENMTNEWI Eab 55 (Annual Report 1994, p.48. [FEH1H
AEHFWmESE (HARER ] 52 H). MEBTY [HFERSB L UFIRIcH T 2HEBEE
BERbOTREV]EFHAEIN T3, 2 L TEERES TR, [bhbhoBER T,
NA TV TN — T OEBMBERR, BRI AT 2EMERZED T, IAS
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WHHEPLL T B LA w3 (Annual Report 1974, p.77. [RIGHE4EEHE
£ 138H)

COLRE2OFATCORRLSRETH > BAL LT, ARNOXETR, ZITHEAR
7z IAS DFEHERER 1993 FHETHIO b D TH Y, EUEEDOEE * bR L €L 2R
EHBFELTVBDOT, FAVEDOBRERX IAS CRET L LI ETHET A LB TELEDZ
EBNBROENTVS (BXAREREEREHE] IHSH), LoL, [HEWEE oY 27
I | (Comparability project) OFREE LT, IAS 319934 11 BIEIREREHT 27D
KIBICHETE N, 1995 F 1 Ao IORETEESERAIND ko elediz, 25 LTHA
REEZZEFHRIPRBc - FiE EHEB) IHEBHE) 9,

BT, RUYVEHDRCE 1 OAREERAL T US-GAAP i #EHL L 72 B i3, BEfCiE NYSE
NDOEHBE WS HWEER T 270 Tho7:28, ThRTTERL, S5 LVEHTCHRIEFOR
OB CEEHEEC L) BHOSHGIERREL T, FREROHFAICKEE 2EHBT L0
Tholz, WHIREZ LIZ, FAfE, Z0&k5 ZEHNCHIGL T, FeEMBEHERC LE
LIRFAFHOEELFORHBEERITLILOTH 2, bz, MED [FRE] » 513,
B+ OHA T 2R A ITE N A Y SHERCHET 2RTEBNHRENCBIRBRENT
BY, NYSE~NOEBichi:>TH 1&’2@73%%’9“6 LS FAOSFHBERSE iz & S
A Z B, BRI, THhICHZ TR 8T Er» sBRICb D US-GAAP kB> B TaEt
WEFGHEOEE, FRHEMHLVIZE EE5T, EMBEHERC L RIEESMTbz0T
Hbo FZXIDREIIZ, N ZNVHZEDORBIIEADNEBEVET, RV YHOBAULERD
BRESIBEELRTOOTHY, FAVEHONNT S LAEBOWREEE2 B TRET 2D TDH
3, 12720, T LELSHNEAEOEERR b, T EBENZSHEEIIEEL, US-GAAP
EDC R Y OMEENRA SN DTH S,

I, NUVHIE, FERXH—F L& I, 1996 i US-GAAP AN ¥EHLL 7- Bt
BER (EEMEBE#ER 2ARLOTHS, $4bb, Fitid, 1996 EFE0 LEHc > &4
» T US-GAAP it - 7- PGB 28R LIz, ZhIZ DV T, 1996 EERRESEE L b o
T, FAYEHELUTHID T US-GAAP iC#R L -MBERDAEQARLIDTH 3, A
X3k, COFMELTa v ADENE, [UHOMBERE B L UNHIREDOEHME: LR 25
», EIRFC, K¥EE, BEB L UHE2E0OMNELRELZ S 2k, REROFEEEH L
SHBEEORODHFERIEBLERET S L TH L] Lairsh, BETHENADEIL
&S HHEEEIC &S T b)%@’(‘i"é (Annual Report 1996, p.44),

30) ThoikDonTid, (HE1) WRLULHRE 124 B~125 H%2 318,
31) ZhsiIzoWTI, (1) RLUZHE 124 E~125 328,
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FAYTIE, RO &> 2EBREEORHFANCOBEICHEL T, ZhxFlEm?» 5k
T2ODEETH 5 [EETEEELE ()] (Kapitalaufnahmeerleichterungsgesetz) #3F
TIZ 1996 4F 11 AIGEIPHRR THREIN TV S, Zhic & 3 L, BREATS» 0 EATBET
3 ¥ A VEEER, B rOEEHE#ERNSECEABEBS LR LG ABOBELRTHR TED
SN SEHFERE - TERE N, DR A VB> CEEMEER RSO TENZE
TEREDFRERMI LTV BEERIE, N VEZEDIEFEUBEEROERERREND
ZrEHBDTHS(FE292aFR), ZOHBICL->T, ERD X DR VR IAS W HEHL
Uiz KA VTR EDY — Ak, BENICbERENBEILILREDTHS,

BB, I LA VIRBITAHENNGE, EU BT 2EBMEHEFICANDD, Thik
WO LEbDTHBY, FCEEBMEEL LTEU DX 5> IAS 72213 Tk { US-GAAP &R
LTBY, 7 EU DL D EHT RESHEEFEEOBIEZIHMRIN TRV EWIATR
R BB TRETH DY,

32) Fntwurf eines Gesetzes zur Verbesserung der Wettbewerbsfihigkeit deutscher Konzern an inter-
nationalen Kapitalmirkten und zur Erleichterung der Aufnahme von Gesllschafterdarlehen
(Kapialtaufnahmeerleichterungsgesetz—KapAEG) vom 27. November 1996, BMS 3501/17. Z #1ic D
Wi, BASKEMFE 75 v R P4 YVieB 1 2 EEHMBHERRAOLER A | MEEBEE No.1455,
(1997) 12 BT 228,

33) (1) wRLUIHE 127 HE2 &R,



